STOKVIS

L’EFFICIENCE PAR LE SERVICE

Société Anonyme au capital de 91.951.500 dirhams

Siege social : Bouskoura - Lot 17 11 - Zone Industrielle Ouled Salah - RC 21729

RESULTATS AU 30 JUIN 2019

STOKVIS NORD AFRIQUE Exercice du 01/01/2019 Au 30/06/2019 .
e EXERGICE EXERICE STOKVIS NORD AFRIQUE Exercice du 01/01/2019 Au 30/06/2019
Brut Amortissements Net PRECEDENT PASSIF Exercice Exercice
et Provisions Net Précédent
IMMOBILISATION EN NON VALEUR @) 138.330.00 1.710.664,00 427.666.00 641.499,00
2’:‘5 4 repartir sur pl 138.330.00 1.710.664.00 427.666.00 641.499.00 CAPITALN PROPRES
arges a repartir sur plusieurs exercices 710, X O E—,
Primes do remboursement des obligations Capital ;oi.!dl ou personnel (1) 91.951.500,00 91.951.500,00
A [IMMOBILISATIONS INCORPORELLES () 41124600 251.040.38 160.205.62 191.049,07 moins: capital souscrit non appele,dont vers
c en recherche et dé F [Prime d'emission, de fusion, d'apport 90.112.470,00 90.112.470,00
T [Brevets, marques. droits et valeuss similaires 411.246.00 251.040.38 160.205.62 191.049.07 I |Ecarts de
1 [Fonds commercial N [Reserve legale 9.195.150,00, 9:195.150,00
F e immobilisaions incorporelles A [Autres reserves 5,079.426,00 5.079.426,00
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (© 21.333.470.30 16.438.880.25 4.894.590.05 5.000.583,55 N [Report 3 nomes 61 5k 25 50 T
Terrains . &
1 [c 1.614.956.69 938.015.29 676.941.40 725.607.65 C [Resultat nets en instance d'affectation (2)
M techniques, matériel et outillage 2.917.632,78 2.866.898. 14 50.734,64 57.610,20° E |Resultat net de I'exercice (2) 8.446.966,56 4.568.931,25
M [Materiel de transport 3.065.170.86 2.660.170.57 405.000.29 611.624.38 M TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (a)| 303.310.756,36 294.863.789,80
0 [Mobiliers, matriel de bureau e divers 10.574.411.27 9.973.796.25 600.615.02 790.172.62 E [CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (b)
B [Aurs corporclles 3 [Subgentions -
1 corporelles en cours 316129870 3161208 70| 2.815.568.70
L [IMMOBILISATIONS FINANCIERES (d) 496.506.412.47] 124.268.161,36 372.238.251.11 370.811.699,09 T |Provisions
1 [Préts immobilises
S [Autres créances financieres 30.541.963.87 30.541.963.87 20.115.411.85 P [DETTES DE FINANCEMENT () 74.183.152,49 83.673.935,68
E [Tittes de participation 465.964.448.60 124.268.161.36 341.696.287.24] 341.696.287.24 E |Emprunts
St res b ey R [Autres dettes de 74.183.152,49 83.673.935.68
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (6) M
Diminution des eréances
46 dettes de finance A [PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (d)
TOTAL 1_(ath+ctd+e) 520.389.458,77 ] 142. 99 377.720.712,78| 376.644.830,71 N |Provisions pour charges
STOCKS () 59.077.623.10 23.561.781.33 35.515.841,77] 33.013.772,31 E [Provisions pour risques
9.056.123.0° 23.561.781.33 35.494.341,76 | 33.013.772,31 N |ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (e)
[Maiéres et founitures T “des creances
A [Produits en cours 2150001 2150001 D imimution des dettes de
C [Produits interm. et produits resid. 2
B Y —— TOTAL 1 (atbrerdte) 377.493.908.85 378.537.725.48
1 [CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (g) 286.464.826,03 217.505.703,61 138.659.907,27 P [DETTES DU PASSIF CIRCULANT (f) 202.990.785,57 181.101.521,03
F [Foumnis. débiteurs, avances et acomptes A et comptes rattaches 24.154.831,88 2.205.790,52
Clients ot comptes rattaches 17022238184 5931075456 110911.627.28 9027020454 S [Clients erediteurs. avances et acompics. 616,952 37 616.252.37
¢ [Personnel 6.524.739.08 4.153.551,3 2.371.187.69] 1.036,01 S
I [Ewt 16.973.120.85 16.973 120.85 12.332.996.01 S |Personnel 1.904.472,00. 1.340.684.25
R [Comptes dassociés 1 |Organismes sociaux 567.260,41 713.147,93
C [Autres débiteurs 0: 1,69 5.494.816,47 6.528. 00! 33.387.064.62. F |Etat 23.444.173,15 24.784.954.44
U [Compte de ré actif 721.762.57 721.762.57 288.586,09 Comptes d'associes 101.570,04 88.970,04
L [TITRES ET VALEUR DE PLACEMENT () 1324651731 8.355.665.95 4.890.851,36 5.229.675,40 ¢ [Autres creances 143.934.569.10 145.421.924.04
: FCART DE CONVERSION - ACTIF ) 30.257.29 1 |Comptes de - passif 8.267.656,62 5.929.797.44
T |( Eléments circulants ) ) : o R |AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (g) 20.257,29
TOTAL 11 _(frgrhii)] 358.788.966,44 100.876.569,70 257.912.396,74 176.923.612,27 C |[ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (h)( Elements circulants ) 6.662,96
T [TRESORERIE - ACTIF 283.985.23 283.985,23 53.523.347,53 U TOTAL II (f+gth) 202.997.448,53 181.121.778,32
R [Chéques e valours & encaisser 123.776.50] 123.776.50] 347.131,00 T [TRESORERIE PASSIF 55.425.737,37 47.432.286,71
E [Banques. T.G & CP 145.208.73 145.208,73] 53.171.216,53 R [Credits d'escompte
S [Caisses, régies davances of accréditifs 15.000.00 15.000.00] 5.000,00 T -
: T ey e o deumane XTI BT
TOTAL GENERAL I+IIFlIl| 87946241044 243.545 315,69 635.917.094,75) 607.091.790,51 anques (soldes crediteurs ) 02313, -
O |TOTAL 111 55.425.737,37 47.432.286,71
TOTAL 41T 635.917.094,75 607.091.790,51

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HT)

(1) Capital personnel debiteur
(2) Beneficiaire (+) . deficitaire (-)

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

STOKVIS NORD AFRIQUE Exercice du 01/01/2019 Au 30/06/2019
OPERATIONS Totaux de Totaux de
Propres & Concernant les Llexercice Liexercice
Llexercice exercices précédants Pricédant
1 2 3=1+2 4
1 PRODUITS D'EXPLOITATION
Ventes de marchandises 22.871.803,68 22.871.803,68] 37.394.064,76
Ventes de biens et services produits 5.429.613,40 5.429.613.40) 6.677.274,44
Chiffres d'affires 28.301.417,08 28,301.417,08] 44,071.339.20
E Variation de stock de produits 327.500,00 327.500.00) -98.863,63
X produites pour I'Ese pielle méme
P Subvention Il
L | Autres produits I
o Reprises transfert de charges 315189 315189 115922743
1 L1 28.632.068.97" 28.632.068.97] 45.131.703,00
T| 1 CHARGES D'EXPLOITATION
A | Achats revendus de marchandises 16.492.572,12 16.492.572.12) 29.493.933,34
T Achat consom, de matiéres et de fou. 164.540,08 164.540,08] 176.816,17
1 Autres charges externes 5.271.621,25 80897594 6.080.597,19) 9.424.461,23
o Impots ¢t taxes. 381.827,83 25.200,00) 407.027.83
N Charges de personnel 219.196,57 18.000,00 2.548.347,55
Autres charges 5.750,00
Dotations dexploitation 699.551.84 897.878,64
TOTAL I 69 .087.235 69
[ | m RESULTAT D'EXPLOITATION (I-1I 005,67]
w PRODUITS FINANCIERS
F Produits des titres de participation et 12.800,000,00 12,800, nnn,uo| 4.950.000,00
1 autres titres immabilises 849.934,67 §49.934,67 778.757,54
N Gains de change 1.965.506, 1.965.506,98 412.109,15
A Intéréts et autres produits financiers
N Reprises financiéres: transfert de charges 497.288.89
c TOTAL IV 15.615.441,65 15.615.441,65| 638.155,58
1| v
E Charges dintéréts 745328677 7.433.286.7] 6.723.544,56
R Pertes de changes 1044611 10.446,11 404.91,11
Autres charges financiéres
Dotations financiéres 33882404 338.824,04 115925548
TOTAL V 556,92 7.802.556,92) 8.287.721,1
L ]wv RESULTAT FINANCIER (1V - V) [} 7.812.884,73 -1.649.565
Vit RESULTAT COURANT (I -V D[} 602.440,10

Variation de stocks : stocks final - stocks initial ;augmentation (-
Achats revendus ou consommes : achats - variation de stocks.

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (modéle normale

OKVI RD AFRIQUE Exercice du 01/01/2019 Au 30/06/2019
OPERATIONS Totaux de Totaux de
Propres & Concernant les L'exercice L'exercice
L'exercice exercices précédants Précédant
1 3=1+2 4
Vi RESULTAT COURANT ( Report )fi i 9.357.718,07} 602.440,10
Vil PRODUITS NON COURANTS
Produits des cessions d' i
N Subventions d'équilibre
0 Reprises sur subventions di
N Autres produits non courants 90.984,01 90.984,01
Reprises non courantes; transferts de charges ~1
C TOTAL VIII 90.984,01 9&%
0| X CHARGES NON COURANTES
u Valeurs nettes d des
R prer
A Suby accordées
N Autres charges non courantes 233.126,52 439.232,00 672.358,52) 43.615,06
T Dotations non courantes aux amortiss. et provision
TOTAL IX]| 233.126,52 00, 43.615,06
X RESULTAT NON COURANT (VII-1V )| \ 43.615,06
Xi RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+ X[ 558.825,04
Xi IMPOTS SUR LES RESULTATS 329.377,00] 233.912,00,
X1l RESULTAT NET (XI - XID)|! 8.446.966,56) 324.913,04
XV | TOTAL DES PRODUITS (1+ IV + VIII )| 51.769.858,58
Xv | TOTAL DES CHARGES (11+V +IX+ XII 51.444.
XVI | RESULTAT NET (XIV -XV) 324.913.04'

SUR LA SITUATION

PERIODE DU 1 JANVIE

AU 30 JUIN 2019

fait r

I’émetteur.

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

INTERMEDIAIRE DE LA SOCIETE STOKVIS NORD-AFRIQUE (COMPTES SOCIAUX)

En application des dispositions du Dahir portant loi n® 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel
que modifié¢ et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire
de la Société STOKVIS NORD-AFRIQUE comprenant le bilan et le compte de produits et
charges relatifs & la période du 1°" janvier au 30 juin 2019. Cette situation intermédiaire qui
sortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant MAD 303 310 756,36 dont
un bénéfice net de MAD 8 446 966,56 reléve de la responsabilité des organes de gestion de

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
missions d’examen limité. Ces normes requiérent que I’examen limité soit planifié et réalisé
en vue d’obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas
d'anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le
personnel de la Société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il
fournit donc un niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un
audit et, en conséquence. nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser
que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des
opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la

société arrétés au 30 juin 2019, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.
N

Sans remettre en cause l'opinion formulée ci-dessus, nous attirons votre attention que
certains titres de participation d'une valeur d'environ KDH 274 464 sont provisionnés dans
les comptes de la Société a hauteur de KDH 124 268. Le management considere que ce niveau
de provisions est suffisant, eu égard a la valorisation actuelle des participations et a leurs
perspectives de développement.

Casablanca, le 19 septembre 2019

Les Commissaires aux Comptes

El Jerari Audit & Conseil Cabinet M. Y. SEBTI
2
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M. EL JERARI M.Y. SEBTI
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STOKVIS

L’EFFICIENCE PAR LE SERVICE

RESULTATS AU 30 JUIN 2019

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

Société Anonyme au capital de 91.951.500 dirhams
Siége social : Bouskoura - Lot 17 11 - Zone Industrielle Ouled Salah - RC 21729

PRINCIPES COMPTABLES
S En KMAD 30-juin-19 30-juin-18 Var %
Les comptes consolidés du Groupe STOKVIS sont établis conformément aux normes Produits d'exploitation 186 572 195 627 5%
i i = i = le Cq il Nati | de C tabilité
e o R e oas adoptée par le Consell National de Comptabilie Chiffre d'affaires 179 952 193 910 7%
Variation de stocks de produits 6292 51 12237%
N . - -80%
INFORMATIONS RELATIVES AU PERIMETRE Autres produits d'exploitation 329 1667 o
La liste des sociétés consolidées au 30 juin 2019 est la suivante : Charges d'exploitation (183 794) (192 582) -5%
Pourcentages Pourcentages Méthodes de Achat revendu de marchandises (153 501) (155 106) -1%
Sociétés Sintéret de controle Consolidation Achats consommés de mat et fournit (683) (907) -25%
169
STOKVIS NORD AFRIQUE 100,00% 100,00% Société mére Autres charges externe (8 990) (10 742) 16%
STOKVIS MOTORS 98,33% 98,33% 1G Impﬁts et taxes (879) (941) 7%
s 100'00 " 100'00 g e Charges de personnel (15 457) (19 927) -22%
STOKVIS INDUSTRI N % ) Yo . .
o . Autres charges d'exploitation (6) 7) -18%
,00% 100,00% : . "
STORVIS AUTOMOTIVE oo Dotations d'exploitation (4 278) @952) | -1a%
STOKVIS RENTAL 100,00% 100,00% 1G
. itoti 99
STOKVIS ENGINES 100,00% 100.,00% e Résultat d'exploitation 2778 3045 9%
STOKVIS AGRI HB0:00% 100.00% e Charges financiéres nettes (402) (12 664) -97%
ATLAS RENTAL 49,00% 49,00% MEE
Résultat courant des entreprises intégrées 2376 (9 619) 125%
1G : Intégration globale
MEE : Mise en équivalence Résultat non courant 813 1327 -39%
. Résultat avant impot 3188 (8292) 138%
La liste des sociétés consolidées au 31 décembre 2018 est la suivante :
Sociste Pourcentages Pourcentages Méthodes de Imp6t sur le résultat (4 636) 1821 -355%
ocietes
d’intérét De controle Consolidation
net des entreprises intégrées avant
FRIQUE 100,00% 100,00% | Société mére | ) -
STOKVIS NORD AFRIQU ° i amor des écarts d (1 448) (6 470) -78%
STOKVIS MOTORS 98,33% 98,33% 1G
STOKVIS INDUSTRIES 100,00% 100,00% G DEA des écarts d'acquisition - -
STOKVIS AUTOMOTIVE 100,00% 100,00% G QP des sociétés mises en équivalence (2 667) (51) 5129%
,00% :
STOKVIS RENTAL 100,00% 100,00% IG net de I'er 5 (4 115) (6 521) 37%
STOKVIS ENGINES 100,00% 100,00% IG
STOKVIS AGRI 100,00% 100,00% Ie] Reésultat net part du Groupe (4 111) (6 524) -37%
Intéréts minoritaires dans le résultat (4) 3 -239%
ATLAS RENTAL 49,00% 49,00% MEE
ACTIF Note|  30-juin-19 | 31-déc-18 |variation % ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
Actif immobilisé
Immobilisations en non valeur 685 1093 -37%
Ecart d'acquisition - - W&W
Immobilisations incorporelles 23014 23045 0% - e e
Immobilisations corporelles 51238 53217 -4%
Titre mis en équivalence 4713 7380 -36%
Immobilisations financicres 4023 2597 55%
A e o ,
Impots différés actifs 97 733 91 984 6% ATTESTATION D/EXAMEN LIVETE
1) 181 406 179 316 1% DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE DE LA
Actif circulant SOCIETE STOKVIS NORD-AFRIQUE S.A (COMPTES CONSOLIDES)
ctif circul
Stocks et en-cours 243 125 228 023 7% EERIODEDU S JANVIER. AD;30]JUIN:201
Clients et comptes rattachés 275317 233358 18% Nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la société STOKVIS
NORD-AFRIQUE S.A. et ses filiales (Groupe STOKVIS) comprenant le bilan consolidé, le
i . i N compte de résultat consolidé, le tableau des flux de trésorerie, le tableau de variation des
Autres créances ct comptes de régularisation 129 483 121 554 7% capitaux propres et une note explicative au terme de la période du 1e janvier au 30
Valeurs mobiliéres de placement 7451 7451 0% juin 2019. Cette situation intermédiaire fait ressortir un montant de capitaux propres
655 376 590 386 1% consolidés totalisant KMAD 44 741 dont une perte nette consolidée de KMAD 4 115.
D) J 0
Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la Profession au Maroc, Ces
. . . normes requierent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance
Trésorerie - actif 27131 367 765 -93% modérée que la situation intermediaire des états financiers consolidés cités au premier
Total de I'actif 863 913 1137 468 24% paragraphe ci-dessus ne comporte pas d'anomalie significative. Un examen limité mm!&»om
essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications analytiques
appliquées aux données financieres ; il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé
— qu'un audit. Nous n’avons pas effectué un audit et en conséquence, nous n’exprimons donc
PASSIF 30-juin-19 31-déc.-18 | Variation % pas d’opinion d’audit.
Capital 91952 91952 0% Sur.la base de notre examen limité, nous n‘avons pas relevé de faits qui nous laissent penser
Primes d'émission, de fusion, d'apport 90112 90 112 0% que les états consolidés, ci-joints, ne donnent pas une image fidele du résultat des opérations
. du semestre ¢coulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine du Groupe
Réserves consolidées (133 209) (132 928) 0% STOKVIS arrétés au 30 juin 2019, conformément aux normes comptables nationales en
Résultat consolidé (4115) 7041 -158% vigueur
Capitaux propres de I’ensemble consolidé 44741 56 177 20% Nous portons a votre connaissance que I'Attestation provisoire sur les comptes sociaux de
Dont:  Capitaux propres part du groupe 44021 55 444 21% STOKVIS NORD AFRIQUE S.A fait état de I'information suivante :
Intéréts minoritaires 720 733 2% Certains titres de participation d'une valeur d'environ KDH 274 464 sont provisionnés dans
les comptes de la Soci¢té a hauteur de KDH 124 268. Le management considere que ce niveau
de provisions est suffisant, eu égard a la valorisation actuelle des participations et a leurs
Detles de financement 191 323 211231 9% perspectives de d("\'olﬂppomcn(.
Provisions pour risques ct charges - - Casablanca, le 19 septembre 2019
[mpdts différés passifs = —_— LES COMMISSAIRES AUX COMPTES
191 323 211231 9%
Passif circulant EL JERARI Audit & Conseil CABINET M.Y. SEBTI
Fournisseurs et comptes rattachés 239 347 256 536 -7%
'
Autres dettes et comptes de régularisation 123 371 119 265 3% (- )
362 718 375 801 -3% :
M. El Jerari M.Y. SEBTI
Trésorerie - passif 265132 494 259 -46% Associé
Total du passif 863 913 1137 468 -24%




