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COMMENTAIRES SUR LES REALISATIONS DE L’EXERCICE 2020

TENDANCES MARCHES

SECTEUR AGRICOLE :

Le secteur agricole a connu une nouvelle année de sécheresse en 2020,
combiné a la pandémie du Covid-19, et aux retards de déblocage des
subventions du Ministére de Tutelle qui ont sérieusement impacté la trésorerie
des agriculteurs.

Dans ce contexte, Stokvis a su étre résilient en confirmant sa position en tant
qu'acteur de référence avec une part de marché en progression de 6 points en
2020 sur un marché en recul de 11 points par rapport a la méme période en
2019, passant de 1 687 a 1499 tracteurs en 2020 (Source AMIMA).

SECTEUR TP, MINES & CARRIERES :

Le secteur BTP connait une stagnation depuis 3 ans liée notamment a I'impact
de I'mportation non régulée du matériel d'occasion qui pénalise les ventes du
matériel neuf, combiné aux délais de paiement plus longs qui pénalisent les
entreprises de BTP.

Le report a 2021 de l'adjudication de projets dinfrastructures en raison de la
pandémie a évidemment impacté le marché en 2020.

PERSPECTIVES 2021

EvoLUTIONS GROUPE STOKVIS

Le chiffre d'affaires consolidé s'est établi & 258 MMAD comparé a 325 MMAD
soit une diminution de 20%, justifiée principalement par I'effet de la baisse des
commandes en 2020 suite aux impacts de la pandémie.

Le chiffre d'affaires social quant a lui s'est établi a 48 MMAD en 2020 contre
53 MMAD, enregistrant une baisse de 9 % justifiée par I'effet de la baisse des
ventes de marchandises due au recul du marché du BTP étroitement corrélé a
I'arrét des chantiers et au ralentissement des commandes publiques engendré
par la pandémie.

Le résultat d’exploitation consolidé s’est établi a -2,6 MMAD en 2020 contre
-12,3 MMAD en 2019.

Le résultat d'exploitation social de la société quant a lui s’est établi a 1,5 MMAD
en 2020 contre 1,4 MMAD en 2019.

Le résultat net consolidé est en hausse de 12 MMAD, passant de -37,7 MMAD a
-25,7 MMAD en 2020.

Le résultat net social quant a li s'est établit a -19 MMAD contre 3,7 MMAD en
2020.

Les perspectives positives relatives a la maitrise de la pandémie grace aux différents dispositifs déployés, laissent le groupe Stokvis confiant sur le

développement de ses activités en 2021.

Dans ce contexte, nous continuons de consolider nos positions avec nos clients historiques, de développer nos activités au travers d'une démarche commerciale
soutenue, de renforcer les partenariats étrangers et d'assoir nos positions grace a une bonne qualité de service client permettant d'assurer progressivement une

croissance rentable et durable.

Le rapport Annuel 2020, incluant le rapport
financier, le rapport ESG et les états de
synthése est publié sur notre site internet.

Il est accessible suivant le lien:

https://www.stokvis.ma/investisseurs/
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SOCIETE ANONYME AU CAPITAL DE 91.951.500 DIRHAMS
Siége social : Bouskoura - Lot 17 11 - Zone Industrielle Ouled Salah - RC 21729

COMPTES SOCIAUX AU 31/12/2020

EXERCICE EXERCICE
Amortissements PRECEDENT
et Provisions Net

Immobilisations en non valeurs [A] 5.036.980,00 1.007.396,00 4.029.584,00 213.833,00
A Frais préliminaires

Charges a répartir sur plusieurs exercices 5.036.980,00 1.007.396,00 4.029.584,00 213.833,00
C |Primes de remboursement des obligations
T Immobilisations incorporelles [B] 413.946,00 333.249,78 80.696,22 132.028,42

Immobilisations en Recherche et Dev.
! Brevets, marques, droits et valeurs similaires 413.946,00 333.249,78 80.696,22 132.028,42
F |Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles [C] 20.941.895,30 16.355.250,36 4.586.644,94 4.863.336,27
| |Terrains
M Constructions 2.503.432,90 1.173.756,03 1.329.676,87 1.216.386,58
" Installations techniques, matériel et outillage 2.936.986,29 2.885.329,63 51.656,66 44.109,10

Matériel de transport 1.975.590,66 1.975.590,66 270.000,20
o Mobilier, Mat. de bureau, Aménag. Divers 10.710.316,75 10.320.574,04 389.742,71 517.271,69
B |Autres immobilisations corporelles

Immobilisations corporelles en cours 2.815.568,70 2.815.568,70 2.815.568,70
! Immobilisations financiéres [D] 498.405.412,47 136.028.161,36 362.377.251,11 372.238.251,11
L |Préts immobilisés
| Autres créances financiéres 32.440.963,87 32.440.963,87 30.541.963,87

Titres de participation 465.964.448,60 136.028.161,36 329.936.287,24 341.696.287,24
S |Autres titres immobilisés
g [Ecarts de conversion actif [E]

Diminution des créances immobilisées

Augmentations des dettes de financement

TOTAL (A+B+C+D+E) 524.798.233,77 153.724.057,50 371.074.176,27 377.447.448,80
A |Stocks! [F] 42.271.855,65 21.332.856,31 20.938.999,34 33.081.886,98
C |Marchandises 41.901.355,64 21.332.856,31 20.568.499,33 33.060.386,97
T |Matiéres et fournitures consommables
| Produits en cours 370.500,01 370.500,01 21.500,01

Produits intermédiaires et produits résiduels
F Produits finis

Créances de I'actif circulant [G] 341.102.438,01 65.642.382,54 275.460.055,47 250.706.387,32
c Fournis. débiteurs, avances et acomptes 84.164,40 84.164,40 41.732,20
I |Clients et comptes rattachés 199.446.102,19 55.994.014,68 143.452.087,51 122.047.015,96
R |Personnel 6.515.082,98 4.153.551,39 2.361.531,59 2.420.577,69
C |Etat 17.446.367,40 17.446.367,40 18.642.202,65
U |Comptes d'associés
L |Autres débiteurs 117.325.574,11 5.494.816,47 111.830.757,64 107.266.001,73
A Comptes de régularisation- Actif 285.146,93 285.146,93 288.857,09
N Titres valeurs de placement [H] 13.327.243,50 9.332.723,38 3.994.520,12 3.922.256,55
T E‘carls de conversion actif [IJIEIéments 300,50

circulants

TOTAL Il (F+G+H+l) 396.701.537,16 96.307.962,23 300.393.574,93 287.710.831,35
1 [Trésorerie-Actif 2.416.268,47 2.416.268,47 841.352,10
E Cheéques et valeurs a encaisser 1.120.941,28 1.120.941,28 35.000,00
S |Banques, T.G et C.C.P 1.287.650,45 1.287.650,45 791.352,10
* |Caisse, Régie d'avances et accréditifs 7.676,74 7.676,74 15.000,00

TOTAL 11l 2.416.268,47 2.416.268,47 841.352,10

TOTAL GENERAL I-+1+11 923.916.039,40 | 250.032.019,73  673.884.019,67

BILAN PASSIF (Modéle Normal)

PASSIF

CAPITAUX PROPRES

EXERCICE |

279.589.001,82

EXERCICE
PRECEDENT

298.602.440,78

Banques (Soldes créditeurs)

F |Capital social ou personnel (1) 91.951.500,00 91.951.500,00
| Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
N Capital appelé 91.951.500,00 91.951.500,00

Dont versé 91.951.500,00 91.951.500,00
A Prime d'émission, de fusion, d'apport 90.112.470,00 90.112.470,00
N |Ecarts de réévaluation
C |Réserve légale 9.195.150,00 9.195.150,00
E |Autres réserves 5.079.426,00 5.079.426,00
M |Report & nouveau (2) 102.263.894,78 98.525.243,80
E Résultat en instance d'affectation
N Résultat net de I'exercice (2) -19.013.438,96 3.738.650,98

Total des capitaux propres (A) 279.589.001,82 298.602.440,78
T Capitaux propres assimilés (B)

Subvention d'investissement
P |Provisions réglementées
E |Dettes de financement (C) 56.334.453,98 70.124.889,68
R |Emprunts obligataires
M [Autres dettes de financement 56.334.453,98 70.124.889,68
A Provisions durables pour risques et charges (D)
N Provisions pour risques

Provisions pour charges
E Ecarts de conversion-passif (E)
N Augmentation des créances immobilisées
T [Diminution des dettes de financement

TOTAL | (A+B+C+D+E) 335.923.455,80 368.727.330,46
P Dettes du passif circulant (F) 264.054.014,43 237.269.093,60
A |Fournisseurs et comptes rattachés 21.261.695,98 21.359.106,72
g Clients créditeurs, avances et acomptes 741.641,77 604.981,77
| |Personnel 1.099.599,93 129.524,43
F Organismes sociaux 1.829.988,56 890.050,21
c |Etat 30.269.069,33 27.374.182,10
Flt Comptes d'associés 88.970,04 88.970,04
C |Autres créanciers 203.870.262,41 182.301.488,48
U |Comptes de régularisation passif 4.892.786,41 4.520.789,85
k Autres provisions pour risques et charges (G) 300,50
’_“I_ Ecarts de conversion - passif (Eléments circulants) (H) 6.116,24

TOTAL Il (F+G+H) 264.060.130,67 237.269.394,10
T |TRESORERIE PASSIF 73.900.433,20 60.002.907,69
E Crédits d'escompte
S |Crédits de trésorerie 2.525.000,00 2.500.000,00

71.375.433,20

57.502.907,69

TOTAL Il

73.900.433,20

AL GENERAL I+1+11 673.884.019,67 665.999.632,25

60.002.907,69

OPERATIONS
Propres (:oncern.anl les T.OTAUX DE Jg;::)((:leE
DESIGNATION N exercices L'EXERCICE
I'exercice e PRECEDENT
1 2 3=2+1 4
PRODUITS D'EXPLOITATION 57.303.233,91 57.303.233,91 52.903.603,19
Ventes de marchandises (en I'état) 21.452.639,20 21.452.639,20 38.275.304,10
£ Ventes de biens et services produits 26.627.851,81 26.627.851,81 14.297.647,20
Chiffres d'affaires 48.080.491,01 48.080.491,01 52.572.951,30
X | Variation de stocks de produits (1) 327.500,00
P Immobilisations produites par I'entreprise pour
L elle-méme
Subventions d'exploitation
o Autres produits d'exploitation
| Reprises d'exploitation : transferts de 9.222.742,90 9.222.742.90 3.151,89
charges
A Total | 57.303.233,91 57.303.233,91 52.903.603,19
T CHARGES D'EXPLOITATION 55.411.134,22 414.545,84 55.825.680,06 51.508.517,50
A Achats revendus(2) de marchandises 25.655.673,59 25.655.673,59 27.811.942,35
T Acha?s consommés(2) de matiéres et 388.900,87 388.900,87 421.310,91
)1 [fournitures
| Autres charges externes 9.884.584,30 198.029,28 10.082.613,58 12.643.538,72
o Impdts et taxes 934.595,76 205.074,00 1.139.669,76 757.824,41
Charges de personnel 16.594.069,80 11.442,56 16.605.512,36 8.598.687,46
Autres charges d'exploitation 5.750,00
Dotations d'exploitation 1.953.309,90 1.953.309,90 1.269.463,65
Il [Total Il 55.411.134,22 414.545,84 55.825.680,06 51.508.517,50
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) 1.892.099,69 -414.545,84 1.477.553,85 1.395.085,69
PRODUITS FINANCIERS 8.698.584,39 8.698.584,39 19.032.198,65
F y :T:gqtilg;l?sgss titres de partic. Et autres titres 12.800.000,00
| Gains de change 161,91 161,91 942.975,77
N Interéts et autres produits financiers 7.338.219,98 7.338.219,98 5.289.222,88
Reprises financiéres : transfert charges 1.360.202,50 1.360.202,50
A Total IV 8.698.584,39 8.698.584,39 19.032.198,65
N CHARGES FINANCIERES 28.328.112,32 28.328.112,32 16.820.646,26
C Charges d'interéts 16.559.553,83 16.559.5583,83 15.502.480,80
oy Pertes de change 95,87 95,87 10.446,11
£ Autres charges financiéres
Dotations financieres 11.768.462,62 11.768.462,62 1.807.719,35
R Total V 28.328.112,32 28.328.112,32 16.820.646,26
VI |RESULTAT FINANCIER (IV-V) -19.629.527,93 -19.629.527,93 2.211.552,39
VII | RESULTAT COURANT (111+VI1) -17.737.428,24 -414.545,84 -18.151.974,08 3.606.638,08

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (Hors

OPERATIONS
TOTAUX DE
Propres a CETEAIRES UL L'EXERCICE
DESIGNATION i L'EXERCICE
I'exercice ex’erf: = PRECEDENT
précédents
1 2 3=2+1 4
VIl |RESULTAT COURANT (I11+VI) -17.737.428,24 -414.545,84 -18.151.974,08 3.606.638,08
PRODUITS NON COURANTS 244.150,08 205.734,59 449.884,67 1.518.584,45
Produits des cessions d'immobilisations 15.417,00 15.417,00 137.500,00
Subventions d'équilibre
Vil Reprises sur subventions d'investissement
Autres produits non courants 228.733,08 205.734,59 434.467,67 1.381.084,45
Reprises non courantes ; transferts de
charges
Total VIII 244.150,08 205.734,59 449.884,67 1.518.584,45
CHARGES NON COURANTES 1.024.352,33 7.653,22 1.032.005,55 1.021.639,55
Valeurs nettes d'amortissements des
immobilisations cédées
X Subventions accordées
Autres charges non courantes 1.024.352,33 7.658,22 1.032.005,55 1.021.639,55
Dotations non courantes aux amortissements
et aux provisions
Total IX 1.024.352,33 7.653,22 1.032.005,55 1.021.639,55
X |RESULTAT NON COURANT (VIII-IX) -780.202,25 198.081,37 -582.120,88 496.944,90
Xl |RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X) -18.517.630,49 -216.464,47 -18.734.094,96 4.103.582,98
XIl' |IMPOTS SUR LES RESULTATS 279.344,00 279.344,00 364.932,00

RESULTAT NET (XI-XII)

-216.464,47

013.438,96 3.738.650,98

XIvV

TOTAL DES PRODUITS (I+V+VIl)

66.245.968,38

205.734,59

66.451.702,97

73.454.386,29

XV

TOTAL DES CHARGES (I1+V+X+XIIl)

RESULTAT NETI(total des produits-total des

charges)

85.042.942,87

-18.796.974,49

422.199,06

-216.464,47

85.465.141,93

-19.013.438,96

69.715.735,31

3.738.650,98
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AUDECI A

18, rue Oumayma Sayeh
Casablanca 4, allée des roseaux.
Casablanca

Aux actionnaires de la

Société STOKVIS NORD AFRIQUE S.A
Lot 1711 ZI Ouled Saleh

Bouskoura

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES SOCIAUX

Exercice du « 1er janvier 2020 au 31 décembre 2020 »
AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
Opinion avec réserve

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée
Générale, nous avons effectué l'audit des états de synthese ci-joints de la Société
STOKVIS NORD AFRIQUE S.A, qui comprennent le bilan au 31 décembre 2020,
le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau de
financement pour I'exercice clos a cette date, ainsi que I'état des informations
complémentaires (ETIC). Ces états de syntheése font ressortir un montant de
capitaux propres et assimilés de MAD 279 589 001,82 dont une perte nette de
MAD 19 013 438,%.

Ces états de synthese ont été arrétés par le Conseil d’Administration en date du
10 mars 2021 dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de 1'épidémie de
Covid-19, sur la base des éléments disponibles a cette date.

Sous réserve de l'incidence de la situation décrite dans la section « Fondement
de I'opinion avec réserve » de notre rapport, nous certifions que les états de
synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et
donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele du résultat des
opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine de la société STOKVIS NORD AFRIQUE S.A au 31 décembre 2020,
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.
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Fondement de I'opinion avec réserve

Les titres de participation, les avances de trésorerie et les créances détenues sur
la filiale STOKVIS AUTOMOTIVE d’une valeur de KMAD 144 537 sont
provisionnés dans les comptes de la Société a hauteur de KMAD 15 000. Le
contrat de concession liant cette filiale a Fiat Chrysler Automobile n'a pas été
reconduit ; une action a alors été introduite au Maroc devant le tribunal arbitral.
A ce stade, et en attendant l'issue de cet arbitrage, nous ne sommes pas en
mesure de nous prononcer sur le caractere suffisant de la provision constituée.

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus
amplement décrites dans la section « Responsabilités de I'auditeur a I'égard de
T'audit des états de synthese » du présent rapport. Nous sommes indépendants
de la société conformément aux regles de déontologie qui s’appliquent a I'audit
des états de synthese au Maroc et nous nous sommes acquittés des autres
responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces reégles. Nous
estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Questions clés de l'audit

Les questions clés de l'audit sont les questions qui, selon notre jugement
professionnel, ont été les plus importantes dans I'audit des états de synthese de
la période considérée. Ces questions ont été traitées dans le contexte de notre
audit des états de synthese pris dans leur ensemble et aux fins de la formation
de notre opinion sur ceux-ci, et nous n’exprimons pas une opinion distincte sur
ces questions. Outre la question décrite dans la section «Fondement de
Topinion avec réserve», nous avons déterminé que les questions décrites ci-
apres constituent les questions clés de l'audit qui doivent étre communiquées
dans notre rapport.

1 Provision pour dépréciation des créances clients :
. Risque identifié

Les créances clients, a l'actif du bilan, s'élevent a2 un montant net de KMAD
143,452 tenant compte d'une provision pour dépréciation de KMAD 55.994.

Comme indiqué dans l'état Al de I'ETIC, les créances clients sont inscrites a
leur valeur nominale et font I'objet de provisions pour dépréciation en fonction
du risque de non recouvrement basé sur le jugement de la Direction.
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Nous avons considéré que la provision pour dépréciation des créances clients
constitue un point clé de l'audit du fait de sa sensibilité aux hypotheses de
recouvrement retenues par la Direction.

. Procédures d’audit mises en ceuvre en réponse au risque
Nos travaux d’audit ont consisté principalement a :

- Examiner le dispositif de contrdle interne et les controles clés mis en place par
la société pour I'évaluation des provisions pour dépréciation des créances
clients ;

- Examiner, sur la base de la balance agée clients, les analyses effectuées par la
direction en vue de 'identification des créances susceptibles de présenter un
risque de non recouvrement ;

- Apprécier, sur la base d'une sélection de créances, les hypotheses de la
Direction d’évaluation de la provision.

2. Dépréciation des stocks
. Risque identifié

Les stocks, a I'actif du bilan, s'élévent & un montant net de KMAD 20 939 tenant
compte d’une provision pour dépréciation de KMAD 21 333,

Comme indiqué dans I'état Al de I'ETIC, les stocks sont inscrits & leur coat
moyen pondéré et font l'objet de provisions pour dépréciation suivant un
modele propre a chaque famille de produit selon une regle de I'age basée sur le
jugement de la Direction.

Nous avons considéré que la provision pour dépréciation des stocks constitue
un point clé d’audit dans la mesure ou cette provision est sujette aux
estimations retenues par la Direction.

. Procédures d’audit mises en ceuvre en réponse a ce risque

Nos travaux d’audit ont consisté principalement a :

- Examiner, a parti de la balance dgée des stocks, I'antériorité de chaque famille
d’articles inscrits en stock ;

- Examiner les procédures de contréle interne mises en place pour identifier les
articles a rotation lente ;
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- Identifier les données et les hypotheses retenues par la Direction pour
déterminer la valeur d’inventaire et identifier les articles qui devaient étre
comptabilisés a cette valeur ;

- Identifier le stock mort et les articles a rotation lente et vérifier leur évaluation.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a
I’égard des états de synthése

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidele des
états de synthese, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc,
ainsi que du controle interne qu'elle considére comme nécessaire pour
permettre la préparation d'états de synthese exempts d'anomalies significatives,
que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthese, c’est a la direction qu’il incombe
d’évaluer la capacité de la société a poursuivre son exploitation, de
communiquer, le cas échéant, les questions se rapportant a la continuité de
T'exploitation et d’appliquer le principe comptable de inuité d’exploitation,

sauf si la direction a I'intention de liquider la société ou de cesser son activité ou
si aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle.

II incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus
d’information financiére de la Société.

Responsabilités de I'auditeur a 'égard de 'audit des états de synthese

Nos objectifs sont d’obtenir l'assurance raisonnable que les états de synthese
pris dans leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci
résultent de fraudes ou d’erreurs et de délivrer un rapport de l'auditeur
contenant notre opinion.

L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne
garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes de la
profession au Maroc permettra toujours de détecter toute anomalie significative
qui pourrait exister.

Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées
comme significatives lorsquil est raisonnable de s’attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions
bc i que les utili: des états de sy prennent en se fondant
sur ceux-ci.
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Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au
Maroc, nous notre j p i 1 et faisons preuve d’esprit
critique tout au long de cet audit. En outre :

= nous identifions et évaluons les risques que les états de synthese
comportent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes
ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des procédures d’audit en
réponse a ces risques, et i des él prot suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative résultant d"une fraude est plus élevé que celui d'une
anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer
la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contréle interne ;

® nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne
pertinents pour l'audit afin de concevoir des procédures d'audit
appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une opinion
sur 'efficacité du controle interne de la Société ;

* nous apprécions le caractere approprié des méthodes comptables retenues
et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la
direction, de méme que des informations y afférentes fournies par cette
derniere ;

= nous tirons une conclusion quant au caractere approprié de I'utilisation par
la direction du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les
éléments probants obtenus, quant a I'existence ou non d’une incertitude
significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un
doute important sur la capacité de la société a poursuivre son exploitation.
Si nous concluons a l'existence d'une incertitude significative, nous
sommes tenus d’attirer l'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états de synthese au sujet de cette
incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une
opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations
futurs pourraient par ailleurs amener la société a cesser son exploitation ;

* nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des
états de synthese, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et
apprécions si les états de synthése représentent les opérations et
événements sous-jacents d’une maniére propre a donner une image fidele.
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Nous ¢ iquons aux P de la gouvernance notamment
I'étendue et le calendrier prévus des travaux d’audit et nos constatations
importantes, y compris toute déficience importante du contréle interne que
nous aurions relevée au cours de notre audit.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi
et nous nous sommes assurés notamment de la sincérité et de la concordance,
des informations données dans le rapport de gestion du Conseil
d'administration destiné aux actionnaires avec les états de synthese de la
société.

Casablanca, le 29 avril 2021

Les Commissaires aux Comptes

El Jerari Audit & Conseil Cabinet MY SEBTI
Y. SEBTL 9
et Campiale A
« ks s Roseaut: CRSTT:
% s -,
M. Mohamed E1 JERARI M. Youssef SEBTT
Associé
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SOCIETE ANONYME AU CAPITAL DE 91.951.500 DIRHAMS
Siége social : Bouskoura - Lot 17 11 - Zone Industrielle Ouled Salah - RC 21729

COMPTES CONSOLIDES AU 31/12/2020

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

En KMAD EnKMAD 31-déc.-20 31-déc.-19 Var %
ACTIF 31-déc.-20 31-déc.-19 Variation % Produits d'exploitation 285.108 331.291 -14%
— — Chiffre d'affaires 258.435 324.682 -20%
Actif immobilise Variation de stocks de produits 3.698 6.277 41%
Immobilisations en non valeur 10.266 294 3397% Autres produits d'exploitation 22.975 332
Ecart d'acquisition - - Charges d'exploitation (287.749) (343.634) 16%
Immobilisations incorporelles 22,934 22,0986 0% Achat revendu de marchandises (221.772) (262.698) -16%
Immobilisations corporelies 44.467 48.744 9% Achats consommés de mat et fournit (8.223) (4.904) -34%
) . L ’ ’ Autres charges externe (17.096) (23.115) 26%
Titre mis en équivalence 0 0 0% Impots et taxes (1.826) (1.896) 4%
Immobilisations financieres 2.522 2.399 5% Charges de personnel (33.673) (32.245) 4%
Impots différés actifs 91.992 97.509 6% Autres charges d'exploitation (11) 6) 99%
Dotations d'exploitation (10.148) (18.771) 46%
172.182 171.931 0% ) o
Actif circulant Résultat d'exploitation (2.641) (12.344) 79%
Stocks et en-cours 180.833 256.802 -30% Charges financiéres nettes (15.169) (15.416) 2%
lients et t ttaché %o
Clients et comptes rattaches 258.807 208.410 24% Résultat courant des entreprises intégrées (17.810) (27.760) 36%
Autres créances et comptes de régularisation 140.046 128.951 9% Résultat non courant 4.662 2.202 112%
Valeurs mobilieres de placement 6.216 6.144 1%
585.902 600.307 20, Résultat avant impot (13.148) (25.558) 49%
. - = -]
Imp6t sur le résultat (9.116) (4.836) 89%
Trésorerie - actif 6.871 16.635 -59%
Total de I'actif 764.955 788.873 3% Résultat net des entreprises intégrées avant
- - amortissement des écarts d’acquisition (22.264) (30.395) 27%
PASSIF 31-déc.-20 31-déc.-19 | Variation % DEA des écarts d'acquisition - :
QP des sociétés mises en équivalence (3.490) (7.380) 53%
Capital 91.952 91.952 0%
Primes d'émission, de fusion, d'apport 90.112 90.112 0% Résultat net de I'ensemble consolidé (25.755) (37.775) 32%
R?serves Conséhqees (170.489) (133.209) 28% Résultat net part du Groupe (25.726) (37.720) 32%
Résultat consolidé (25.755) (87.775) -32% Intéréts minoritaires dans le résultat (29) (55) 47%
Capitaux propres de I’ensemble consolidé (14.180) 11.081 -228%
Dont : Capitaux propres part du groupe (14.820) 10.412 -242%
Intéréts minoritaires 640 669 4%
Dettes de financement 166.721 195.074 -15% o) /@,' @W
Provisions pour risques et charges 5.182 - ?ﬁ;ﬁz
Impbts différés passifs - - -
171.904 195.074 -12% dans la section « Responsabilités de l'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthese
Passif circulant consolidés » du présent rapport. Nous sommes indépendants du groupe conformément
Fournisseurs et comptes rattachés 116.081 140.289 179% aux régles de déontologie qui s’appliquent a I'audit des états de synthése au Maroc et nous
. . = (]
A - nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent
Autres dettes et comptes de régularisation 111.691 102.883 9% .
selon ces regles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont
(-’
227.772 243.172 6% suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.
; . i Observation
Trésorerie - passif 379.459 339.545 12%
Total du passif 764.955 788.873 3% Sans remettre en cause l'opinion formulée ci-dessus, nous attirons votre attention que du
. 0 = -

AUDEC
18, rue Oumayma Sayeh
Casablanca

4, allée des roseaux
Casablanca

STOKVIS NORD AFRIQUE ET SES FILIALES (GROUPE STOKVIS)

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES COMPTES
CONSOLIDES

EXERCICE DU 15k JANVIER AU 31 DECEMBRE 2020
Opinion avec réserve

Nous avons effectué 'audit des états financiers consolidés de la sociéts STOKVIS NORD
AFRIQUE ET SES FILIALES (GROUPE STOKVIS), qui comprennent'état consolidé de
la situation financiére au 31 décembre 2020, ainsi que I'état consolidé du résultat global,
I'état consolidé des variations des capitaux propres et le tableau consolidé des flux de
trésorerie pour I'exercice clos a cette date, ainsi que les notes annexes, y compris un résumé
des principales méthodes comp Ces états financi lidés font ressortir un
montant de capitaux propres consolidés négatifs de KMAD 14180 dont une perte nette
consolidée de KMAD 25 755

Ces états ont 6té préparés dans un contexte évolutif de Ia crise sanitaire de I'épidémie de
Covid-19, sur la base des éléments disponibles a cette date.

Sous réserve de I'incidence de la situation décrite dans la section « de'opinion
avec réserve » de notre rapport, a notre avis, les états financiers consolidés Groupe
STOKVIS, cités au premier paragraphe ci-dessus donnent, dans tous leurs aspects
significatifs, une image fidele de la situation financiére de I'ensemble constitué par les
personnes et entités comprises dans la consolidation au 31 décembre 2020, ainsi que de la
performance financiere et des flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date,
aux normes ines telles qu’adoptées par le CNC le 15 juillet 1999,

Fondement de I'opinion

Le rapport d’audit de I'exercice 2019, de la filiale STOKVIS AUTOMOTIVE, fait état de
réserves pour insuffisance de provisions se rapportant aux créances clients et au fonds
commercial. Le montant a l'actif des comptes consolidés de ces créances et du fonds
commercial s'éléve respectivement 8 KMAD 24 615 et KMAD 10 600. Ce rapport fait

1! état d'une is itude quant a la ialisation des stocks de la filiale et
dont le montant s'éleve a KMAD 36 268.

Le contrat de concession liant la filiale a Fiat Chrysler Automobile na pas été reconduit ;
une action a alors été introduite au Maroc devant le tribunal arbitral. A ce stade, et en
attendant I'issue de cet arbitrage, nous ne sommes pas en mesure de savoir quel serait
I'impact de cette situation sur les comptes consolidés du groupe au 31 décembre 2020.

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites

s’avere nécessaire.

Questions clés de l'audit

fait des pertes constatées dans les états de synthése consolidés au 31 décembre 2020, la
situation nette consolidée du groupe est devenue négative. Une recapitalisation du groupe

Les questions clés de l'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel,
ont été les plus importantes dans I'audit des états de synthése consolidés de la période
considérée. Ces questions ont été traitées dans le contexte de notre audit des états de

synthese consolidés pris dans leur ensemble et aux fins de la formation de notre opinion
sur ceux-ci, et nous n’exprimons pas une opinion distincte sur ces questions.

1. Provision pour dépréciation des créances clients :
. Risque identifié

Les créances clients, a I’actif du bilan consolidé, s’élévent a un montant net de
KMAD 258 807 tenant compte d’une provision pour dépréciation de
KMAD 76 799.

Comme indiqué dans l’annexe, les créances clients sont inscrites a leur valeur
nominale et font I'objet de provisions pour dépréciation en fonction du risque
de non recouvrement basé sur le jugement de la Direction.

Nous avons considéré que la provision pour dépréciation des créances clients
constitue un point clé de 'audit du fait de sa sensibilité aux hypotheses de
recouvrement retenues par la Direction.

. Procédures d’audit mises en ceuvre en réponse au risque
Nos travaux d’audit ont consisté principalement a :
- Examiner le dispositif de controle interne et les controles clés mis en place

par le groupe pour l'évaluation des provisions pour dépréciation des
créances clients ;
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- Examiner, sur la base de la balance agée clients, les analyses effectuées par la
direction en vue de I'identification des créances susceptibles de présenter un
risque de non recouvrement ;

- Apprécier, sur la base d'une sélection de créances, les hypotheses de la
Direction d’évaluation de la provision.

2; Dépréciation des stocks
. Risque identifié

Les stocks, a l'actif du bilan consolidé, s’élévent a un montant net de
KMAD 180833 tenant compte d'une provision pour dépréciation de
KMAD 28 580.

Comme indiqué dans I'annexe, les stocks sont inscrits a leur cot moyen
pondéré et font 1’objet de provisions pour dépréciation suivant un modele
propre a chaque famille de produit selon une regle de l'age basée sur le
jugement de la Direction.

Nous avons considéré que la provision pour dépréciation des stocks constitue
un point clé d’audit dans la mesure ou cette provision est sujette aux
estimations retenues par la Direction.

. Procédures d’audit mises en ceuvre en réponse a ce risque
Nos travaux d’audit ont consisté principalement a :

- Examiner, a partir de la balance agée des stocks, I'antériorité de chaque
famille d’articles inscrits en stock ;

- Examiner les procédures de contrdle interne mises en place pour identifier
les articles a rotation lente ;

- Identifier les données et les hypotheses retenues par la Direction pour
déterminer la valeur d'inventaire et identifier les articles qui devaient étre
comptabilisés a cette valeur ;

- Identifier le stock mort et les articles a rotation lente et vérifier leur
évaluation.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I’égard des états
de synthése consolidés

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidele des états de
synthese consolidés conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi
que du contréle interne qu'elle considere comme nécessaire pour permettre la préparation
d'états de synthese consolidés exempts d'anomalies significatives, que celles—i résultent
de fraudes ou d'erreurs.
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Lors de la préparation des états de synthese consolidés, c’est a la direction qu’il incombe
d’évaluer la capacité du groupe a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas
échéant, les questions se rapportant a la continuité de I'exploitation et d’appliquer le
principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a l'intention de

El Jerari

liquider le groupe ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a
elle.

1l incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’information
financiére du groupe.

Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése consolidés

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthese consolidés
pris dans leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que cellesci résultent de
fraudes ou d’erreurs et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion.
L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit
toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc
permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les
anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme
significatives lorsqu’il est raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou
collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des
états de synthese consolidés prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au
long de cet audit. En outre :

= nousidentifions et évaluons les risques que les états de synthese consolidés comportent
des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons
et mettons en ceuvre des procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de
non-détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que
celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer
la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contrdle interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour
I'audit afin de concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances, et non
dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du controle interne du groupe ;

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniere ;
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= nous tirons une conclusion quant au caractere approprié de I'utilisation par la direction
du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants
obtenus, quant a l'existence ou non d'une incertitude significative liée a des
événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du
groupe a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence d’une incertitude
significative, nous sommes tenus d’attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur
les informations fournies dans les états de synthese au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos
conclusions s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre
rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le groupe

a cesser son exploitation ;

= nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de
synthese consolidés, y compris les informations fournies dans les notes, et apprécions
si les états de synthese consolidés représentent les opérations et événements sous-
jacents d'une maniére propre a donner une image fidele.

= nous obtenons des éléments probants suffisants et appropriés concernant les
informations financieres des entités et activités du groupe pour exprimer une opinion
sur les états de synthése consolidés. Nous sommes responsables de la direction, de la
supervision et de la réalisation de l'audit du groupe. Nous assumons l'entiere
responsabilité de I'opinion d’audit.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le

calendrier prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute

déficience importante du contréle interne que nous aurions relevée au cours de notre

audit.

Casablanca, le 29 avril 2021

Les Commissaires aux Comptes
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