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PRESENTATION DU GROUPE




STOKVIS EN BREF

Créé en 1953, Stokvis Nord Afrique est
une entreprise spécialisée dans
I'importation et la distribution de
matériels dans les secteurs agricole et
industriel ainsi que les secteurs TP,
Mines et Carriéres.

Le Groupe Stokvis accompagne le
développement économique du Maroc
en offrant une gamme compléte, alliant
performance technique et qualité, de
produits portant les marques de grands
constructeurs internationaux et de
services assurés par une équipe
d’experts.

Stokvis Nord Afrique est une société
anonyme cotée a la bourse de
Casablanca, régie par la législation
marocaine, notamment la loi n°17-95
relative aux sociétés anonymes, telle que
modifiée et complétée par la loi n°® 20-05
et par le Dahir portant loi n° 1-93-212
du 21 septembre 1993 relatif a I’Autorité
Marocaine du Marché des Capitaux
(AMMC).

ACTIONNARIAT DU
GROUPE

Au 30 juin 2023, le capital social de
Stokvis Nord Afrique s’établit a 91 951
500 MAD, enti¢rement libéré, et réparti
en 9 195 150 actions d’une wvaleur
nominale de 10 dithams.

A fin juin 2023, la répartition du capital
de la société se présente de la manicre
suivante :

Répartition du Capital de SNA
au30/06/2023

4,3%

STOKVIS NORD AFRIQUE
= SANA STOK

SANLAM MAROC

DIVERS ACTIONNAIRES

FILIALES DU GROUPE

n . Péle TP, Mines Pole Industrie et
Pole Agricole . .
et Carriéres Location

STORVIS
STOKVIS

STIO0" VIS 10" VIS

STOKVIS
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TENDANCES DU MARCHE

POLE MINES, TP ET CARRIERES

Le pole Mines, TP et Carrieres est spécialisé dans
Iimportation et la distribution d’engins de
chantier neufs comme les pelleteuses compactes
ou hydrauliques, les chargeuses, les tractopelles
ou encore les niveleuses et les bulldozers sur
chenilles ou les compacteurs. Il dispose d’une
large gamme de produits de haute qualité,
accompagnée dun large catalogue de picces de
rechange d’origine. L activité du pdle se compléte
par un technique et apres-vente
expert. Le pole distribue
également des matériels spécialisés comme les

service
performant et

dumpers utilisés dans les mines et carricres, les
chariots élévateurs ou encore les concasseuts.

POLE AGRICOLE

Présent sur le marché marocain depuis plus d’'un
demi-siecle, le Pole Agricole abrite 'une des
activités historiques du Groupe Stokvis, spécialisé
dans I'importation et la distribution de matériels
agricoles neufs. Il offre une large gamme de
machines agricoles accompagnant I’agriculteur
dans tout le processus, de la préparation du sol
jusqu’a la récolte, mais aussi un large éventail de
pieces de rechange d’origine. Les produits sont
tous de style contemporain, de hauts niveaux de
confort et de performance alliant technologie et
simplicité.

POLE INDUSTRIE ET LOCATION

Le pole Industries et Location offre une large
gamme de machines et de fournitures
industrielles spécialisées dans la manutention, le
nettoyage, le rayonnage, les panneaux sandwichs,
les huiles 2 moteuts et la climatisation.

L’activit¢é de location offre des prestations
completes allant de la mise a disposition de
matériels industriels de manutention 2a leur
maintenance, tout en s’appuyant sur lagilité et
Iexpertise de leur service apres-vente. Les
produits sont tous dotés d’une technologie
moderne et innovante congue par nos partenaires
afin de répondre au mieux aux besoins de nos

clients.
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TENDANCES DU MARCHE

SECTEUR AGRICOLE

Le Maroc a connu au cours du premier
semestre un stress hydrique, des restrictions
sur l'usage de leau des exploitants
agricoles, la confirmation d’une campagne
de récolte moyenne, et wune forte
dégradation des revenus du monde rural.

Ce contexte adossé aux nouveaux prélevements sociaux opérés pour les exploitants
souhaitant bénéficier de subvention a I'acquisition de matériel, ainsi que la TVA a la
charge des importateurs de matériels, a fortement impacté le secteur.

Ceci s’est traduit chez les distributeurs de matériels agricoles par une baisse des ventes
de matériel neuf, avec 349 tracteurs vendus sur le premier semestre 2023 (vs. 626 sur S1
2022), aucune vente de ramasse presse ni moissonneuse batteuse depuis le début de
I'année, et un volume d’importation en matériel agricole quasi nul sur 'année 2023.

SECTEUR DES MINES, TP ET CARRIERES

Le secteur du BTP est en repli de 1,8% au
T2 2023, en variation annuelle. Ainsi, les
ventes de ciment, principal indicateur du
secteur, ont baissé de 8,5% a fin avril 2023.

De méme, la valeur ajoutée des industries

extractives se serait repliée de 8,6%, au

T2 2023, en variation annuelle. Cette diminution s’explique par la tendance a la baisse
de la production des minerais non-métalliques suite a la régression des quantités
exportées, a la poursuite du mouvement du déstockage et le maintien des prix de vente.

SECTEUR DE L’ INDUSTRIE

Les achats des biens d’équipement
industriel se seraient inscrits en hausse.

En revanche, l'activité de la construction
aurait poursuivi son repli au second
semestre 2023.
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ETATS FINANCIERS
COMPTES SOCIAUX

Immobilisatons en non valeurs— [A]
Fraiz préliminaires

Charges 3 répartir sur plusienrs exercices
Frimes de semboursement des chligations
Immobilisatdons incorporelles— [B]
Imymiohilizations en Fecherche et Dew.
Brevets, muarques, droits et valeurs similaires
Fonds: commenaial

Auntres immohilizations incorporelles
Immobilisations corporelles —[IC]
Tecrains

Constructions

Installations technigues, matériel et outillage
DMlateriel de transpoct

hlohilier, Mat. de burean, Ameénag. Dlivers
Auntres immohbdlisations corpocelles
Immohilizations corporelles en cours
Immobilisarions financiéres— D]

Préts immobdizes

Auntres créances financiéres

Titres de participation

Antres titres immohilizés

Ecarts de conversion actif— [E]
Diminution des créances immobilizées
Aungmentations des dettes de financement
TOTAL (A+B+C+D+E)

Stocks—[F]

MMarchandizes

Dlatiéres et fonrnitures consommeables
Produwits en coucs

Produits intermédiaires et produits résiduels
Produits finis

Créances de 1"actf cireulant—[G]
Fourniz. deébiteurs, avances et acomptes
Clients et comptes rattachés

Fersonnel

Etat

Comptes dassociés

Auntres delbtencs

Comptes de régularisation- Actif

Titres valeurs de placement—[H]
Ecarts de conversion actif— [I] | Elements
circulants

TOTAL II (F+G+H+I)

Trésorerie-Actif

Chégues et valeuss 4 encaisses
Bangues, T.(G et C.CFP

Caisse, Régie d'avances et accréditifs
TOTAL IIIL

TOTAL GENERAL I+II+IIT

EXERCICE
Amortssements

et Provisions

259.735.092

27.136.689
27.156.689

124.666.666

BO5 B44

13.564.185

30,401

386.549.517
15.303.700

456.079.461
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273.178.298

Au 30,/06,/2023
En Dirhams

EXERCICE
PRECEDENT

2.014.792

2014792

19.226

46.204

5.179.193

261.745.745

470,507 .661




ETATS FINANCIERS
COMPTES SOCIAUX

OEVIS NMORD AFRIQUE S Au 30/06,/2023
En Dirhams
EXERCICE
PRECEDENT
CAPITAUX PROPRES -12.518.882 -4.932.453

Capital zocial ou personnel (1 01.951.500 01.951.500

EXERCICE

hloins : actionnaires, capital souscrit non appelé

Capital appele

Dont verse

Prime d'émission, de fusion, dapport

Erart: de reevaluation

Feézerve legale

Antres (ezerves

Report a nouvean (2 -201.270.999

Résultat en instance d'affectation

Résultat net de 'exercice (2 -7.586.420 274 215647
Total des capitaux propres (A) -12.518.882 -4.932.453
Capitaux propres assimilés (B)

Subvention dinvestissement

FProvizions réglementées

Dettes de financement {(C) 30.153.161 35.805.272
Emprnt: obligataires

Auntres dettes de financement

F
|
N
A
N
C
E
M
E
N
T
P
E
R
M
A
N
E
N
T

Provisions durables pour risques et charges (D)

Provizions pour risques

Prowvisions pour charges

Ecarts de conversion-passif (E)

Aungmentation des créances immohbilizées

Diminution des dettes de financement

TOTALI{A+B+C+D+E) 20.534.279 33.772.819
Dettes du passif circulant (F) 414.385.546 389.800.030

Fournisseurs et comptes rattaches 40.292.604

Clients créditenrs, avances et acomptes 209432

Perzonnel

M=t =T

Organismes sooanz

Etat

Comptes d'associés

Autres créanciers

Comptes de régularization pass=if

Autres provisions pour risques et charges (G)

-Errc0d=-0

Ecarts de conversion - passif (Eléments circulants) (H)
TOTAL II (F+G+H) 414,448,705 389.847.480

TRESORERIE PASSIF 43.704.603 46.887.362
Credits descompte
3 517000

Crédits de trézorerie 2 517.000

Bangues (Soldes créditenss 41.187.663

M=TmIQumA =

TOTAL IIT 43.704.0603 46.887.362
TOTAL GENERAT I+II+III 470.507.661
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ETATS FINANCIERS
COMPTES SOCIAUX

STOEVIS NORD AFRIQUE SA Au 30,/06,/2023

En Dirhams

OPERATIONS
TOTAUX DE

Propres i Concemnantles T AUXDE L'EXERCICE

I'exercice SNEICie®®  L4EXERCICE PRECEDENT
precédents

DESIGNATION
PRODUITS D'EXPLOITATION 12.698.268 12.698.268 24.245.116
Ventes de marchandizes (en l'état G.976.651 6.976.681
Wentes de biens et services produits
Chiffres d'affaires

Wariation de stocks de produits (1
Immohilizations produites par lentreprize
pour elle-meéme

Subwentions dexploitation

Autres produits dexploitation

R_.e-_:;i*:e*: d'exploitation : teansferts de 5.634.387 5.634.387 212,113
charges

Total I 12.698.268 12.698.268 24.245.116
CHARGES D'EXPLOITATION 24.087.485 ! 24,088,565 26.233.356
Avchats revendus(2) de marchandizes 10.876.190

Avchats conzommes (2] de matiéres et

fournituges

swatres E'..".ﬂ.l.'gE‘E externes

E
X
P
L
O
I
T
A
T
I
O
N

Impdts et tazes

Charges de perzonnel

Autees charges dexploitation
Dotations d'exploitation

Total IT 24.987.485 ! 24.988.565

RESULTAT D'EXPLOITATION (I-II) -12.289.217 -12.290.297 -1.988.240

0 2.899.744
Produits des titres de partic. Et antres titres
immobilizés
Gains de change
Interéts et autres produits financiers 3.006.715
Feprizes financiéres : transfert charges 12.040.126

Total IV 15.046.841
CHARGES FINANCIERES 10,307 477 8.839.050

Charges d'intecéts 8.653.688 7.793.897
Pertes de change
Auntres charges financiéres
Dotations financiéres 1.653.789 1.655.789
Total ¥V 10.307.477 10.307.477
VI RESULTAT FINANCIER (IV-V) 4.739.304 4.739.364

VII RESULTAT COURANT (III+VI) -7.549.854 -1.080 -7.550.934
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ETATS FINANCIERS
COMPTES SOCIAUX

STOEVIS NORD AFRIQUE SA An 30/06/2023

En Dirhams

OPERATIONS

TOTAUX DE
. Concernant les TOTAUXDE
Propresa

DESIGNATION . T p— L'EXERCICE
) 1'exercice E}L:E rrﬂces PRECEDENT
précédents

2
RESULTAT COURANT (III+VI) -7.549.854 7.550. -71.927.552

PRODUITS NON COURANTS 125 24119
Produits des cessions dimmohbilisations

Subventions d'équilibee

Feprizes sur subventions dinvestizzement

Autres produits non coumants

Feprizes non courantes ; transferts de

charges

Total VIII

CHARGES NON COURANTES

Valeurs nettes d'amortizsements des

immuohilisations cédeées

Submentions amwordees

Autres charges non courantes

Dotations non courantes anx

amortissements et aUX provisions

Total IX 8.723 10,443 415.242
RESULTAT NON COURANT (VIII-

IX)

RESULTAT AVANT IMPOTS

(VII+X)

IMPOTS SUR LES RESULTATS 25177 25177 161.660

-8.598 -10.318 -301.124

-7.558.451 -7.561.252 -8.318.675

RESULTAT NET (XI-XII) -7.583.628 -8.480.335

TOTAL DES PRODUITS (I+IV+VII) 27.745.234 27.745.234 27.168.979

TOTAL DES CHARGES

o 35.328.862 35.33L.063 35.649.314
(II+V+IX+XIIT)

RESULTAT NET | (total des produirs-

total des charges)

-7.586.429 -8.480.335
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ETATS FINANCIERS
ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LES COMPTES
SOCIAUX

o i
| cuo e ] v
Adadl ) o
. Al ) i
4, ey dus s mux
Cocablnca
ATTESTATION D'EXAMEN LINITE
DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION INTERMEDIAMRE DE LA SOCIETE
STOKVIS NORD-AF RIQUE S.A [COMPTES SOTIALX)
PERICDE DU 1™ JANVIER AU 30 JUSN 2023

En application des dispositions du Daker portant lod n* 1.63-212 du 21 septembre 1993, 1el que modifié et
compketé, nous avons procédé a4 un examen limité de la situation intermédiaire de 3 Sockté
STOKVIS NORD AFRIQUE comprenant e bilan et le compte de praduits et charges relatifs a & périade du
1% Janvier au 30 juin 2023. Cette situation intermédiaire qui [ait ressortir un montant de capitaux propres
et assimiles négatifs totalisant MAD 10 869 081,00 dant une perte nette de MAD 7 586 428,00 reldye de la
responsabilité des organes de gestion de 'émetteur

Nous avons effectue notre mission selan les normes de la professean au Maroc relatives aux missions
d'examen limité. Ces normes requidrent que Fexamen limité soit plarafié et réalisé en vue d'obtenir une
assirance modérée que 13 situation mtermédiaire ne comparte pas d'anomalie significative, Un examen
fité comparte essentelement des entretiens avec ke personnel de la Scclété ot des vérifications
analytiqquees appliguées aux donndes financiéres ; il fournit donc un nivesu d'assurance moins &levé qu'vn
UL Nous n'avans pas effectud un awdit e, en conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion
d'audit

La situstion nette au 30 juin 2023 de & filale STOKWVS INDUSTRIES demeure inférieurs au quart de son
capital sodlal. Uengagement de STOKVIS NORD AFRIQUE sur cette filiate <'éléve, & cotte date, 3 KMAD 90 594
qui n'a fait Fobjet daucune provision. A ce stade, nous ne sommes pas en mesure de nous proNoncer sur le
montant de la provision qu'i y a lieu de constituer paur cowyrir % risque de perte sur cette filiake ;

La stuation nette au 30 juin 2023 de b filiale STOKVIS MOTORS est inféreure au quart de son capital social
L'engagement de STOKVIS NORD AFRIQUE sur cette fillale s'éléve, & catte date, 3 KMAD 152 198 provisionné
4 hauteur de XMAD 123 959 seulement. A oe stade, nous ne Sommes pas en mesure dé savoir sl la provision
constitude est suffisante pour connrir ke rsgue de parte sur cette fllale ;

Dos creances sur la clientdle, en majorité relevant du secteur agrivode, d'un montant de XMAD 71 850,
déclassées par STOXVES NORD AFRIQUE en contentieux, som provisionnées 3 hautear de X¥MAD 45 958
seulement, A ce stade, nous NE SOMMES PIs en mesure de savoir sl provision constitude est suffisante pour
couvrir e risque de perte sur certaines de oes créances.

Sous réserva de 'impact sur s comptes des situations décrites c-dessus, NOUS N'avons pas rekevé de faits
qui nous Jssant penser gue |a situation Intermédiaire, di-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat
des opérations du semestre écousd ainsl que de la situation financiere et du patrimoine de la Sodiété
arrites au 30 juin 2023, conformément au référentiel comptable admis au Marac.

Sans remettre &n cause B conclusion exprimée ci-dessus, nous sttirons votre attention que du fait dos pertes
constatées dans ks comptes de Fexercice, B situation nette de la Sodété demevrs négative. Le Conseil
o' Administration du 17 juillet 2023 3 convoqué I'Assemblée Génédrake Extraordinaire qui a décidé le 24 aolt 2023
la continuité dexploitation en dépit de la situation nette négative. La Sockté est tenue, au plus tard 3 Is citure
O deudéme exercice sulvant celul au cours duquel i constatation des pertes ost imtervenue, de ramener ses
capitaux propres & un montant su moins &gal au quart du capital social. Nous notons ke soutien finander de
Factionnsre de référence dont les versements oot atteint un meatant de MAD 102,5 midlions

Casablanca, le 25 septembre 2023
. LES CoMrassanes Aux COMPTES
EL Jorari Aldit & Conseil Cabinet M. Y. Sebtl

. A

A\ CABINET FIDUCIAIRE SERTE
SARL AN

£ axablanca

1 .
M. El Jerad 4, Allde dos Besedl® £ Youssefl SEBTI
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ETATS FINANCIERS
COMPTES CONSOLIDES

STOEVIS NORD AFRIQUE SA

Actf immmobilise
Imumohilisations en non valeus
Ecart d’:mqtﬁsiticn
Immohilizations incorporelles
Imymobihsations corporelles
Titre muis en éguivalence
Imumohilizations financiéres

Impots différés actifs

Actif circulant

Stocks ef en-cours

Clients et comptes rattachés

Antres créances et comptes de régularisation

Walenrs mohiliéres de placement

Trésorerie - actif

Total de 1"acdf

Capatal

Primes d'émuission, de fosion, dapport
Fezerves conzolidees

Resultat conzclide

Capitaux propres de I'ensemble consolidé
Dont : Capitaux propres part du groupe

Intergts minoritaires

Dettes de financement
FProwizions pour risques et charges

Impdts différes passifs

Passif circulant
Foumiszeurs et comptes rattaches

Auntres dettes et comptes de régularization

Treésorerie - passif

Total du passif

BILA™N COMNSOLIDE
Eun Milliees de Dighamas

3-déc. 22 Variation %

5127

22956 22875
40467 41.135
0 0

4503 6.718
40483 40.295
112627 1l6.146

116.936 138.339
138.648 162.590
145,809 135917

6.791 B.411
408.204 405,257

51467 7228

91.952 91.952
90.112 90.112
(401.305) (217.682)
(33.189) (183.623)
(252.431) (219.241)
(253.004) (219.821)

373 380

1531.599 159.852
4.368 4.368

135,966 144.420

T1.607 157.608
202.929 182949
2745330 320,557

414,225 Jo2.8%

Rapport Semestriel Groupe Stokvis_S1 2023




ETATS FINANCIERS
COMPTES CONSOLIDES

STOEVIS NORD AFRIQUE SA CPC CONSOLIDE

Eun MMilliers de Dishams

Produits d'exploitation 89.805
Chiffre d'affaires 22.541
WVanation de stocks de produits (46) -

Autres produits dexploitation T.010 212

Charges d'exploitation -08.980 -117.649

Achat revendn de marchandizes (69.023) (B3.433)
Achats consommeés de mat et foumnit (3.228) (1.561)
Antres charges externe (6.873) (9621,

Impdts et tazes (389 (787}

Charges de personnel (15.25% (17.77%

Autres charges d'exploitation - -

Dotaticns dexploitation (4.008) [4.148)
Résultat d"exploitation {9.175) {6.406)

Charges financiéres nettes (24.834) (20.171)

Résultar courant des entreprises intégrées (34.029) {26.637)

Reésultat non courant 1453 1498

Résultat avant impot (32.576) {25.139)

Impdt sur le résultat (613) [2.058)

Résultar net des entreprises intégréas avant

amortissement des écarts d'acquisition {33.18%)

DEA des écarts dacquisition

OF des zociétez mizes en equivalence

Résultat net de I"ensemble consolidé (33.189)

Eeésultat net part du Groupe (33.182)

Interéts minoritaires dans le résultax
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ETATS FINANCIERS
COMPTES CONSOLIDES

ETAT DES INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES CONSOLIDEES

1. REFERENTIEL COMPTABLE, MODALITES DE CONSOLIDATION, REGLES
D’EVALUATION

1.1 Référentiel comptable
Les comptes consolidés du Groupe STOKVIS sont établis conformément aux normes
nationales prescrites par la Méthodologie adoptée par le Conseil National de
Comptabilité (CNC) dans son avis No 5 du 26 mai 2005.
1.2 Modalités de consolidation

a) Méthodes de consolidation
Les méthodes de consolidation appliquées par le Groupe STOKVIS sont les suivantes :

a.1 Intégration globale :

Pour toutes les filiales dans lesquelles STOKVIS exerce directement ou indirectement un controle
exclusif, intégration globale est la méthode pratiquée.

Le controle exclusif sur une filiale s’apprécie par le pouvoir de diriger les politiques
financiéres et opérationnelles. Il résulte :

- soit de la détention directe ou indirecte de la majorité des droits de vote ;

- soit de la désignation, pendant deux exercices successifs, de la majorité des membres des
organes d'administration, de direction ou de surveillance ;

e oroupe est présumé avoir effectué cette désignation lorsqu'il a disposé, au cours
Le g t ir effect tte désignation 1 il a di ,

e cette période, directement ou indirectemen une fraction supérieure a quarante
de cett iode, direct t indirect t, d' fracti 1 t
pour cent des droits de vote et qu'aucun autre associé ou actionnaire ne détenait
directement ou indirectement une fraction supérieure a la sienne ;

- soit du droit d'exercer une influence dominante en vertu d'un contrat ou de
clauses statutaires, lorsque le droit applicable le permet et que STOKVIS est
actionnaire ou associé de entreprise concernée.

La méthode de lintégration globale consiste a intégrer, apres élimination des opérations et

comptes réciproques, les comptes de la société consolidée en distinguant la part du groupe et les
intéréts minoritaires.
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ETATS FINANCIERS
COMPTES CONSOLIDES

a.2 Mise en équivalence :

LLa méthode de la mise en équivalence est appliquée pour les sociétés sur lesquelles le Groupe
exerce une influence notable.

L’influence notable est le pouvoir de participer aux politiques financicres et
opérationnelles d'une filiale sans en détenir le controle.

L’influence  notable est présumée lorsque le Groupe dispose, directement ou
indirectement, d’une fraction comprise entre 20% et 40% des droits de vote de cette
filiale.

La mise en équivalence consiste a substituer a la valeur comptable des titres détenus la quote-part
des capitaux propres, y comptis le résultat de lexercice déterminé d'apres les régles de
consolidation.

La méthode de la mise en équivalence a été appliquée a I'entité Atlas Rental.

a) Date de cloture

Pour les deux exercices présentés, toutes les entités faisant partie du périmetre
de consolidation ont cloturé leurs comptes au 31 décembre.

b) Principaux retraitements

La consolidation est effectuée a partir des comptes individuels des entités comprises
dans le périmetre de consolidation du Groupe.

Les principaux retraitements se déclinent comme

suit :
* Ecart d’acquisition

L’écart d’acquisition est égal a la différence a la date d’acquisition entre le cott
d'acquisition des titres et la quote-part dans les actifs et passifs retraités de
Ientité acquise.

L’écart d’acquisition, lorsqu’il est significatif, est amorti sur une durée déterminée en
fonction de la nature de la société acquise et des objectifs fixés lors de I'acquisition.

* Elimination des opérations intragroupes

Les opérations significatives entre les sociétés intégrées sont éliminées du bilan et
du compte de produits et charges consolidé
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* Elimination des provisions a caractére fiscal
Pour ne pas altérer 'image fidele des comptes consolidés, les provisions et les écritures
passées pour la seule application de la législation fiscale sont éliminées. Il s’agit
notamment de :
la constatation ou la reprise d’amortissement dérogatoires lorsquune entreprise
du périmeétre de consolidation du Groupe applique un systeme d’amortissement
dégressif prévu par la législation fiscale, tout en estimant nécessaire de conserver
comptablement un mode d’amortissement linéaire ;
la constatation ou la reprise de provisions réglementées ;
o la reprise de subventions d’investissement au compte de produits et charges.
* Impots
La charge d’impot comprend I'impot courant de exercice et 'impot différé résultant des
décalages temporaires entre les bases comptables des actifs et passifs et leurs
bases fiscales.
Les impots différés résultant de la neutralisation des différences temporaires introduites
par les regles fiscales et les retraitements de consolidation sont calculés société
par société selon la méthode du report variable, en tenant compte de la conception
¢tendue.
Les impots différés actifs résultant :
o des décalages temporaires entre le résultat comptable et le résultat fiscal,
o des retraitements de consolidation,

o des déficits fiscaux reportables,

sont constatés eu égard la situation fiscale de chaque entité, lorsqu’il est probable que des
bénéfices futurs seront disponibles pour absorber ces imp6ts différés actifs.

¢ Intéréts minoritaires

Lorsque la part revenant aux intéréts minoritaires dans les pertes d’une société
consolidée est supérieure a leur part dans les capitaux propres, 'excédent ainsi que
les pertes ultérieures applicables aux intéréts minoritaires sont déduites des intéréts
majoritaires, sauf si les associés minoritaires ont une obligation expresse de combler ces
pertes.
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Cependant, si ultérieurement l'entreprise consolidée devient bénéficiaire, la part du
groupe est alors créditée de tous les profits réalisés jusqu’a absorption de la part
des intéréts minoritaires imputés antérieurement

¢ Crédit-bail
Le Groupe a opté pour le traitement optionnel consistant a comptabiliser
les immobilisations financées par crédit-bail au bilan en contrepartie d’une dette
financiere d’'un montant équivalent en prenant en considération I'importance
significative.
Par ailleurs, au niveau du compte de produits et charges, les immobilisations sont
amorties selon leur durée d’utilité et les charges d’intérét sur emprunt sont
comptabilisées en fonction de la durée des contrats ; les redevances étant annulées.
¢ Ecarts de conversion
Les écarts de conversion des actifs et passifs monétaires libellés en monnaie
étrangere sont enregistrés au compte de produits et charges au cours de la période a
laquelle ils se rapportent.

1.3 Méthodes et reégles d’évaluation

Les principales méthodes et régles d’évaluation sont les suivantes :

a) Immobilisations en non-valeur

L’immobilisation en non-valeur est constituée essentiellement des frais préliminaires et des
charges a répartir sur plusieurs exercices et est amortie de maniére linéaire sur une durée de 5 ans.

b) Immobilisations incorporelles
Les immobilisations incorporelles sont généralement amorties sur une durée ne dépassant pas
cinq ans (licences de logiciels) sauf pour les brevets et droits assimilés qui sont amortis sur
dix ans. Les fonds commerciaux ne sont pas amortis.

c) Immobilisations corporelles
Les immobilisations corporelles sont enregistrées a leur cout d’acquisition ou de
production. Elles sont amorties sur la durée de vie estimée de chaque catégorie

d’immobilisation.
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d) Immobilisations financieres
Les titres de participation dans les sociétés non consolidées figurent au bilan a leur prix
d’acquisition. Une provision pour dépréciation est constituée, le cas échéant, apres analyse,
au cas par cas, des situations financicres des sociétés non consolidées.
Les plus-values de cession intra-groupe sont annulées en consolidation lorsqu’elles sont
significatives.

e) Stocks et travaux en cours

Les stocks et travaux en cours sont évalués au prix de revient sans que celui-ci puisse excéder la
valeur nette de réalisation. Les stocks sont évalués au cout moyen pondéré.

Les frais financiers ne sont pas pris en compte pour ’évaluation des stocks.
Les provisions pour dépréciation des stocks sont constituées le cas échéant pour ramener la
valeur nette comptable a la valeur probable de réalisation.

f) Créances et dettes d’exploitation

Les créances et dettes sont enregistrées a leur valeur nominale. Une provision pour
dépréciation est pratiquée des I'apparition d’un risque de non-recouvrement.

Les transactions exprimées en devises étrangeres sont converties au cours de change en vigueur
au moment de la transaction.

Lors de l'arrété des comptes, les soldes monétaires en devises sont convertis au taux de cloture
ptes,
par la contrepartie du compte de résultat.
g) Titres et valeurs de placement

Cette rubrique comprend des titres acquis en vue de réaliser un placement. IlIs sont
enregistrés au cout d’achat.

Une provision est constituée lorsque la valeur probable de réalisation est inférieure au prix
d’acquisition.
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2. INFORMATIONS RELATIVES AU PERIMETRE

La liste des sociétés consolidées au 30 juin 2023 est la suivante:

Pourcentages Pourcentages Méthodes de
d’intérét de contréle Consolidation

STOKVIS NORD AFRIQUE 100,00% 100,00% Société mere

STOKVIS MOTORS 99,54% 99,54%

STOKVIS INDUSTRIES 99,99% 99,99%

STOKVIS AUTOMOTIVE 100,00% 100,00%

STOKVIS RENTAL 100,00% 100,00%

STOKVIS ENGINES 99,99% 99,99%

STOKVIS AGRI 99,99% 99,99%

ATLAS RENTAL 49,00% 49,00%

IG  :Intégration globale

Sociétés

MEE : Mise en équivalence

3. COMPARABILITE DES COMPTES

Les principes et méthodes de consolidation retenus pour le 30 juin 2023 sont les mémes que ceux
retenus pour I'exercice précédent.

4. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES
4.1 Actif immobilisé
Le détail des immobilisations en non-valeur par nature s’analyse comme suit :

a) Immobilisation en non-valeur

Variation des flux de

En KMAD 30-juin-23 31-déc-22 L
la période

Frais préliminaires

Charges a répartir sur plusieurs exercices
Brut

Frais préliminaires

Charges a répartir sur plusieurs exercices 1282
Amortissements 1282
Net (1 282)
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b) Immobilisations incorporelles

Le détail des immobilisations incorporelles par nature s’analyse comme suit
y

Variation des flux de

En KMAD 30-juin-23 31-déc-22 -
la période

Brevets, marques, droits et valeurs similaires 490 414 76
Fonds commercial 59 615 59 615 -

Brut 60 105 60 029 76
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 408 395 14
Fonds commercial 36 761 36 761 -

Amortissements 37 169 37 156 14
Net 22 936 22 873 63

c) Immobilisations corporelles

Le détail des immobilisations corporelles par nature s’analyse comme suit :

Variation des flux

En KMAD 30-juin-23 31-déc-22 ..
de la période

Terrain 16 889 16 889
Constructions 31714 31714
Installations techniques, matériel et outillage 61 853 61289
Matériel de transport 1980 2079
Mobilier, matériel de bureau 15 690 15 651
Immobilisations corporelles en cours 4 800 3383
Brut 132 926 131 006
Constructions 23 089 21757
Installations techniques, matériel et outillage 52432 51202
Matériel de transport 1980 2077
Mobilier, matériel de bureau 14 958 14 838
Amortissements 92 458 89 873
Net 40 467 41133

La variation des immobilisations corporelles s’analyse comme suit :

Valeur nette au 30 Juin 2023 41133
Acquisitions 2019
Amortissements (2 685)
Sorties -
Valeur nette au 30 Juin 2023 40 467
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d) Immobilisations financiéres

Le détail des immobilisations financieres par nature s’analyse comme suit :

En KMAD

30-juin-23

31-déc-22

Autres créances financiéres

Titres de participations non consolidés
Brut

Autres créances financiéres
Provisions

4563
522
5085
192
192

6 388
522
6910
192
192

Net

4 893

6 718

4.2 Actif circulant

a) Stocks et encours

Le détail des stocks et encours par nature s’analyse comme suit :

En KMAD

30-juin-23

31-déc-22

Marchandises

Matiéres et fournitures consommables
Produits en cours

Brut

Marchandises

Provisions

141 136
6 702
147 838
30 882
30 882

170 257
5001
175 258
36 719
36 719

Net

116 956

138 539

b) Autres créances d’exploitation

Le détail des autres créances d’exploitation par nature s’analyse comme suit :

En KMAD

30-juin-23

31-déc-22

Fournisseurs débiteurs, avances et acomptes
Client et comptes rattachés

Personnel

Etat

Autres débiteurs

Comptes de régularisation actif

Brut

Provisions

2290
220274
2036
130710
15 734
534
371 579
87121

2298
244 016
1918
138 526
18 606
64

405 428
87121

Net

284 457

318 307
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4.3 Dettes de financement

Le détail des dettes de financement par nature se présente comme suit :

En KMAD 30-juin-23 31-déc-22

Dettes de financement 113 741 120 176
Dette de Crédit-bail 17 658 19 676
Total 131 399 139 852

4.4 Achats et autres charges externes

Le détail des achats et autres charges externes s’analyse comme suit :

En KMAD 30-juin-23 30-juin-22

Achats revendus de marchandises 69 023 83 453
Achats consommés de matiéres et fournitures 3228 1861
Autres charges externes 6 873 9621
Total 79 124 94 935

4.5 Effectif moyen

En KMAD 30-juin-23 31-déc-22

Employé par les sociétés du Groupe 104 123

4.6 Evénements post cloture

Néant.
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ATTESTATION D'EXAMEN LINITE
DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE DE LA SOCETE
STOKVIS NORD-AFRIQUE S.A ET DE SES FIUALES (COMPTES CONSOUIDES)
PERIODE DU 1% JANVIER AU 30 JUIN 2023

Nous avoms procédd 3 un examen limité de b stuation Intermediakre corsoldée de la Socéte STOKVIS NORD
AFRIQUE SA ot de ses filales (Groupe STOKVIS) comprenant fe bilan consolicd, ko compte de resultal consolad, o
tableau des flux de trésorerie, le tableau de vanation des capitaux propres et une note explicative au terme de la
période du 1* janvier au 30 juin 2023. Cette stuation intermédiaire fait ressorte un montant de capitau propres
cocsolidés négatil de KMAD 252 431 dont une perte neite consoldée de KMAD 32 624

Nous avons offectué notre examen limté solon les normes de i Profession au Maroc. Ces normes requierent que
Fexamen Imité soit planilié ot réalsé en vue d obleny une assurance modérée que s situation intermeédiaire des
ftats financeers consolidés Otés au premier paragraphe cidessus ne comporte pas danomalie vgnificative. Un
examen limité comporte essenticlement des entretiens avec e personnel de la socdéte et des wirifications
analvtigues appliquées sux donndes financieres ; Il fournit donc un niveau d'assurance Moins devéd qu'un aude.
Nous n'avons pas effectud un audit et en conséquence, nous n'exprimons donc pas dopinion d'aude

Le rapport daudt sur les comptes soclaux de STOKVIS NORD AFRUQUE far état de la situation suvante « des
créances sur la clentdle, on majorité relevant du secteur agricole, dun montant de KMAD 71 860, déclassées par
STOKVIS NORD AFRIQUE en contentioux, sont provisionndes 3 hauteur de KMAD 45 958 seulement. A ce stade,
ROUS NE SOMMes DS #n mesure de savoir 3i ks provision constitude est suffisante pour couvrir lo reque de perte sur

certames Of OFS Créances » |

Le rapport d'audit de la fllale STOKVIS AUTOMOTIVE, su titre de l'exarcice 2022, fasait état de phusiours réserves
pour msuffsance de provisions se rapportant aux Créances clients et avances fournisseurs, aux stocks de
marchandees. au fonds commercisl o au cautionnement bancare, de¢ montants nets qui y'elevaient
respectivemant & KMAD 8 803, KMAD 2 674, KMAD 27 120 et KMAD 1 106. Ca rapport faisant également état dume
certzude sur ks continuté d exploitation compte tenu dé & non reconduction du contrat de concession par Fat
Chrysler Automobile

Sous résarve de Nimpact sur ks comples consoldés des situations décrites o-dessus et de leur #volution au cours
de 0o semestre. nous W avons pas releve de fats qui Nous lissent penser que les 4Lty cOnsoldes, Chjoints, ne
donnent pas une image fiddle du résultat des opérations du semestre dcoulé ainsi que de 1a situation financire &t
du patrmolne du Groupe STOKVIS arrdtés au 30 juin 2023, conformémant aux normes comptables nationales en
vgucur

Samk remettre en couse la condusion formulde chdessus, nous attirons votre attention que du fait des pertes
constatées dans les dtats de synthése consolidés au 30 juln 2023, la situstion nette consoldde du growpe demeure
négative ; une recapitalsation du groups s avare nécessaire

Casablanca, le 25 septembre 2023
s Commansants aux Comrres

EL JerariAudit&Conseill
\ ]
M. El Jorant : M. Youssef SEBTI

Assorié
CABINEY FIDUCIAIRE SE8TI
SARL AV
4, Alide des Rosraun

Casablance
ICE n*: 00321 1054000046
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Communiqué février 2023 - Exequatur de la sentence arbitrale opposant
Stokvis Automotive a FCAM et profit warning sur les réalisations 2022

Communiqué février 2023 - avis de réunion a PAGOE — programme de rachat
Communiqué février 2023 sur les indicateurs 4e trimestre 2022

Communiqué mars 2023 - Extrait de la notice d’information — programme de
rachat

Communiqué mars 2023 - post Conseil d’administration d’arrété des comptes

2022
Communiqué avril 2023 sur les états financiers au 31/12/2022

Communiqué mai 2023 - avis de réunion a PAGO annuelle et texte des
résolutions

Communiqué mai 2022 sur les indicateurs financiers du ler trimestre 2023
Communiqué juin 2023 - Post AGO

Communiqué juillet 2023 - Cession actions Stokvis dans la société Atlas Rental
a la société Loxam

Communiqué juillet 2023 - avis de réunion a ’AGE et texte des résolutions
Communiqué aout 2023 sur les indicateurs financiers du 2¢me trimestre 2023

Communiqué aout 2023 - Post AGE

Communiqué septembre 2023 - post Conseil d’administration pour les comptes
semestriels 2023
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