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Présentation du Groupe
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STOKVIS EN BREF

Fondée en 1953, Stokvis Nord Afrique est un acteur historique de I'importation
et de la distribution de matériels et d'équipements destinés aux secteurs des
travaux publics, des mines et carriéres, industriel et agricole

A travers un portefeuille de marques internationales de premier plan et une
offre de services a forte valeur ajoutée portée par des équipes spécialisées, le
Groupe accompagne les opérateurs économiques nationaux en mettant a leur
disposition des solutions reconnues pour leur performance, leur fiabilité et leur
qualité.

Stokvis Nord Afrique est une société anonyme cotée a la Bourse de Casablanca,
régie par la loi n° 17-95 relative aux sociétés anonymes et soumise au contrdle
de I'Autorité Marocaine du Marché des Capitaux (AMMC).
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FILTALES ET MARQUES

POLE TRAVAUX PUBLICS, MINES ET CARRIERES

Acteur de référence au Maroc dans la distribution d'équipements destinés aux mines,
aux carrieres et aux travaux publics, Stokvis Engins met a la disposition de ses clients
des solutions technologiques de pointe, congues pour répondre aux standards les plus
exigeants en matiere de productivité, de fiabilité et de durabilité.

La filiale s'appuie pour cela sur une marque internationale de premier rang, dont elle
assure la représentation exclusive.

Au-dela de la vente d'équipements, Stokvis Engins accompagne ses clients sur
I'ensemble du cycle de vie de leur parc. Elle s'appuie sur un service apres-vente
structuré, reposant sur |'expertise et la réactivité de ses équipes techniques et sur une
disponibilité continue des pieces de rechange d'origine.

Dans un contexte de ralentissement de I'activité miniere au premier semestre 2026, ce
modele d'accompagnement global contribue a renforcer la proximité avec les clients et
a préserver la continuité opérationnelle de leurs installations.

STO: VIS KOMATSU ::::..
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FILTALES ET MARQUES

POLE INDUSTRIES

Acteur de référence de la distribution de matériel industriel au Maroc, Stokvis
Industries propose une offre diversifiée de machines, d'équipements et de fournitures
spécialisées, articulée autour de quatre meétiers : la climatisation, le froid, la
manutention et le rayonnage. La filiale accompagne une clientéle professionnelle
exigeante, en quéte de solutions fiables, performantes et durables pour ses sites
industriels et ses plateformes logistiques.

Forte d'une présence établie de longue date sur son marché, Stokvis Industries
s'appuie sur un savoir-faire reconnu et sur des partenariats durables avec des
constructeurs internationaux de premier plan. Son offre integre les dernieres
évolutions technologiques, notamment en matiere d'efficacité énergétique et
d'optimisation des flux logistiques. Elle permet ainsi a la filiale de répondre aux
besoins croissants de modernisation de ses clients, portés au premier semestre 2026
par une dynamique soutenue de l'investissement en équipements industriels.
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FILTALES ET MARQUES

POLE RENTAL

Stokvis Rental développe une activité de location de matériels destinée aux secteurs
industriels et logistiques. La société propose a ses clients des solutions flexibles de
mise a disposition d’équipements, adaptées a leurs besoins ponctuels ou récurrents,
tout en assurant un accompagnement technique et opérationnel.

Cette activité s’inscrit dans la volonté du Groupe de renforcer les services a valeur
ajoutée et les revenus récurrents. Elle permet d’optimiser I'utilisation du parc matériel,
d’accompagner les clients dans leurs pics d’activité et de proposer une alternative
souple a l'acquisition d’équipements.
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TENDANCES DU MARCHE

PREMIER SEMESTRE 2026

]
SECTEUR DES MINES, TP ET CARRIERES

Le secteur du BTP a connu un premier semestre 2026 contrasté. Les ventes de
ciment reculent de 1,3 % a fin juin. Par ailleurs, le marché d’importations de
matériel neuf s’est nettement contracté de -50% en S1 2026.

Le segment minier a, en revanche, subi les effets de la crise du détroit d'Ormuz. Le
détroit est fermé depuis début mars 2026, alors qu'il concentre prés de la moitié du
commerce maritime mondial de soufre. Les tensions sur I'approvisionnement et la
hausse des prix du soufre ont conduit le principal donneur d'ordre minier du
. Groupe a réduire fortement sa production. La demande en piéeces, en services et en
= équipements s'en est trouvée réduite.

Dans ce contexte, Stokvis Engins continue de concrétiser son carnet de
commandes, ce qui a atténué en partie le repli de I'activité miniére. La reprise
progressive des cadences de production et la solidité du carnet de commandes
soutiennent les perspectives du second semestre.

SECTEUR DE L’INDUSTRIE

Le premier semestre 2026 s'inscrit dans un contexte de forte dynamique de
I'investissement productif. Les importations de biens d'équipement finis
progressent de 21,2 % a fin juin. Cette hausse est portée par le développement des
plateformes logistiques et par I'extension des capacités des filieres industrielles
exportatrices, notamment |'automobile et I'aéronautique.

Dans ce contexte, la filiale Stokvis Industries renoue avec la croissance et affiche un
chiffre d'affaires de 12 MMAD en hausse de 31%.

Cette progression s'explique par I'exécution de nouveaux contrats dans les activités
Rayonnage et Froid.
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GOUVERNANCE

CONSEIL D’ADMINISTRATION

PRESIDENT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

Ismail FARIH

Kenza ALJ Mehdi ALJ
Administrateur Administrateur
Fadoua MOUTAOUAKIL Najlae EL MASLOUHI
Administrateur Administrateur i
INDEPENDANTE
Mohammed Réda LAHMINI Youssef BERRADA
Administrateur i Représentant de SANLAM ALLIANZ MAROC
INDEPENDANT
Mohamed HAMOUDI 8 administrateurs
Représentant de SANAM HOLDING dont 2 indépendants
COMMISSAIRES AUX COMPTES
HDID & ASSOCIES HORWATH MAROC AUDIT
Mohamed HDID Maryam MOUNA
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GOUVERNANCE

COMITES SPECIALISES DU CONSEIL

Comité Audit & Risques

Mohammed Réda LAHMINI ® Najlae EL MASLOUHI INDEPENDANTE

INDEPENDANT ¥ Mohamed HAMOUDI

Comité Stratégique & Grands Projets 02

Ismail FARIH = Mehdi AL

® Fadoua MOUTAOUAKIL

® Mohammed Réda LAHMINI INDEPENDANT
Comité Nomination & Rémunération 03
Ismail FARIH = MehdiAL)
B Mohammed Réda LAHMINI INDEPENDANT
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ETATS FINANCIERS SOCIAUX

BILAN — ACTIF

STOKVIS NORD AFRIQUE SA

Bilan (Actif) (Modéle Normal)

Brut

EXERCICE

Amortissemen
ts et Provisions

du 01/01/2026 au 30/06/2026

En dirhams

EXERCICE
PRECEDENT
Net

TOTAL GENERAL I+11+11

988.303.919,18

620.716.306,84

367.587.612,34

Immobilisations en non valeurs—[A] 152.304,00 45.691,20 106.612,80 121.843,20
Frais préliminaires
Charges arépartir sur plusieurs exercices 152.304,00 45.691,20 106.612,80 121.843,20
C [Primes de remboursement des obligations
T Immobilisations incorporelles— [B] 1.114.767,61 346.278,18 768.489,43 734.482,01
Immobilisations en Recherche et Dev.
I |Brevets, marques, droits et valeurs 1.114.767,61 346.278,18 768.489,43 734.482,01
F |Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles —[C] 12.965.639,23| 12.594.840,93 370.798,30 386.100,33
| |Terrains
M Constru;‘rions A . 282.505,00 134.782,33 147.722,67 125.307,92
installations fechniques, materiel et 2974.402,43| 291304533 61.357,10 67.945,58
M |outillage
Matériel de transport 400.374,93 400.374,93
O [Mobilier, Mat. de bureau, Aménag. Divers 9.308.356,87 9.146.638,34 161.718,53 192.846,83
B |Autres immobilisations corporelles
Immobilisations corporelles en cours
! Immobilisations financiéres—[D] 621.935.403,45( 333.416.196,71| 288.519.206,74|| 136.246.132,40
L [Préts immobilisés
| Autres créances financiéeres 46.411,85 46.411,85 231.874,51
Titres de participation 621.888.991,60| 333.416.196,71| 288.472.794,89| 136.014.257,89
S |Autres titres immobilisés
g |Ecarts de conversion acfif— [E]
Diminution des créances immobilisées
Augmentations des dettes de
TOTAL (A+B+C+D+E) 636.168.114,29| 346.403.007,02| 289.765.107,27( 137.488.557,94
A |Stocks—[F] 7.816.180,09 7.068.803,79 747.376,30 763.135,99
¢ |Marchandises 7.816.180,08 7.068.803,79 747.376,29 763.135,98
T Matiéeres et fournitures consommables
| Produits en cours 0,01 0,01 0,01
Produits intermédiaires et produits
F Produits finis
Créances de I'actif circulant—[G] 343.924.586,02| 267.244.496,03| 76.680.089,99| 205.681.674,24
C [Fournis. débiteurs, avances et acomptes 37.450,00 37.450,00 127.477,00
I |Clients et comptes rattachés 182.156.709,16| 128.459.716,45| 53.696.992,71 58.006.253,82
R |Personnel 749.376,10 571.716,75 177.659,35 146.659,35
C |Etat 16.118.777,13 16.118.777,13 16.823.286,49
y |Comptes d'associés 2.600.000,00
L Autres débiteurs 144.725.710,63| 138.213.062,83 6.512.647,80|| 127.977.997.,58
Comptes de régularisation- Actif 136.563,00 136.563,00
A Titres valeurs de placement—[H]
:‘ E?arts de conversion actif— [I] | Eléments 38.975,42 38.975,42 48.572.96
circulants
TOTALII (F+G+H+I) 351.779.741,52| 274.313.299,82| 77.466.441,70( 206.493.383,19
1 |Trésorerie-Actif 356.063,37 356.063,37 446.950,80
'E Cheéques et valeurs & encaisser
S |Banques, .G et C.C.P 343.403,37 343.403,37 438.027,68
" |Caisse, Régie d'avances et accréditifs 12.660,00 12.660,00 8.923,12
TOTALIII 356.063,37 356.063,37 446.950,80

344.428.891,93
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ETATS FINANCIERS SOCIAUX

BILAN — PASSIF

STOKVIS NORD AFRIQUE SA

du 01/01/2026 au 30/06/2026

TOTAL GENERAL I+l1+l1l
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367.587.612,34

Bilan (Passif) (Modéle Normal) en dirhams
EXERCICE
PASSIF EXERCICE PRECEDENT
CAPITAUX PROPRES 68.217.828,02 67.623.151,90
F |Capital social ou personnel (1) 176.951.500,00 176.951.500,00
| |Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
N Capital appelé 176.951.500,00 176.951.500,00
Dont versé 176.951.500,00 174.351.500,00
A Prime d'émission, de fusion, d'apport
N [Ecarts de réévaluation
C [Réserve légale 9.195.150,00 9.195.150,00
E |Autresréserves 3.240.396,00 3.240.396,00
M [Report & nouveau (2) -121.763.894,11 -139.794.190,49
E Résultat eninstance d'affectation
N Résultat net de I'exercice (2) 594.676,13 18.030.296,39
Total des capitaux propres (A) 68.217.828,02 67.623.151,90
T Capitaux propres assimilés (B)
Subvention dinvestissement
P |Provisions réglementées
E |Dettes de financement(C) 4.285.714,61 4.285.714,61
R |Emprunts obligataires
M |Autres dettes de financement 4.285.714,61 4.285.714,61
A Provisions durables pour risques et charges (D) 3.041.364,00 3.041.364,00
N Provisions pour risques 3.041.364,00 3.041.364,00
Provisions pour charges
E Ecaris de conversion-passif (E)
N Augmentation des créances immobilisées
T [Diminution des dettes de financement
TOTALI (A+B+C+D+E) 75.544.906,63 74.950.230,51
P Dettes du passif circulant (F) 264.484.280,36 242.339.525,31
A |Fournisseurs et comptes rattachés 19.852.885,93 18.142.473,95
g Clients créditeurs, avances et acomptes 267.710,02 267.710,02
| |Personnel 1.026.413,65 324.346,52
F |Organismes sociaux 511.992,89 353.113,78
C |Etat 28.253.165,94 30.173.991,91
| |Comptes d'associés 136.121.877,04 105.630.170,04
E Autres créanciers 63.135.069,59 75.174.404,30
U [Comptes de régularisation passif 15.315.165,31 12.273.314,79
/I& Avufres provisions pour risques et charges (G) 38.975,42 39.153,02
N |Ecarts de conversion - passif (Eléments circulanis) (H) 16.719,09
T TOTAL Il (F+G+H) 264.539.974,87 242.378.678,33
7 [TRESORERIE PASSIF 27.502.730,84 27.099.983,09
E Crédits d'escompte
S |Crédits de trésorerie 2.500.000,00 2.500.000,00
.~ |Banques (Soldes créditeurs) 25.002.730,84 24.599.983,09
TOTALIII 27.502.730,84 27.099.983,09

344.428.891,93




ETATS FINANCIERS SOCIAUX

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

STOKVIS NORD AFRIQUE SA

Compte de Produits et Charges (Hors Taxes)

du 01/01/2026 au 30/06/2026

En dirhams

OPERATIONS

Concernant
les exercices

TOTAUX DE
L'EXERCICE
PRECEDENT

TOTAUX DE

Propres a L'EXERCICE

DESIGNATION

I'exercice

1

précédents
2

3=2+1

4
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PRODUITS D'EXPLOITATION 6.570.247,03 6.570.247,03 6.568.455,97
Ventes de marchandises (en I'état) 52.489,34 52.489,34 236.204,96
£ Ventes de biens et services produits 4.565.636,00 4.565.636,00 1.127.816,36
Chiffres d'affaires 4.618.125,34 4.618.125,34 1.364.021,32
X | Variation de stocks de produits (1)
P Immobilisations produites par
L |'entreprise pour elle-méme
Subventions d'exploitation
o Autres produits d'exploitation
| Reprises d'exploitation : transferts de
1.952.121,69 1.952.121,69 5.204.434,65
charges
A Total | 6.570.247,03 6.570.247,03 6.568.455,97
T CHARGES D'EXPLOITATION 11.227.411,15 7.226,62 11.234.637,77| 11.229.447,08
A Achats revendus(2) de marchandises 2.669.452,69 2.669.452,69 927.926,72
Achats consommeés(2) de matieres et
T ) 256.274,98 256.274,98 141.021,06
|| [fournitures
| Autres charges externes 2.235.575,51 7.226,62 2.242.802,13 4.839.021,49
o Impbts et taxes 267.849,00 267.849,00 324.647,11
N Charges de personnel 5.367.490,23 5.367.490,23 4795.513,76
Autres charges d'exploitation
Dotations d'exploitation 430.768,74 430.768,74 201.316,94
Il |Total Il 11.227.411,15 7.226,62 11.234.637,77| 11.229.447,08
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) -4.657.164,11 -7.226,62 -4.664.390,73 -4.660.991,11
PRODUITS FINANCIERS 10.337.732,64 10.337.732,64 7.584.102,22
Produits des titres de partic. Et autres
F roaul 1ires de partl v 9.900.000,00 9.900.000,00
v titres immobilisés
| Gains de change
N Intferéts et autres produits financiers 398.579,62 398.579,62 418.679,53
Reprises financieres : transfert 39.153,02 39.153,02 7.165.422,69
A
Total IV 10.337.732,64 10.337.732,64 7.584.102,22
N CHARGES FINANCIERES 4.847.876,09 4.847.876,09| 12.346.608,20
C Charges dinteréts 4.808.900,67 4.808.900,67 5.435.178,31
I Pertes de change
V ~
e Autres charges financieres 6.860.537,24
Dotations financieres 38.975,42 38.975,42 50.892,65
R Total V 4.847.876,09 4.847.876,09| 12.346.608,20
VI |RESULTAT FINANCIER (IV-V) 5.489.856,55 5.489.856,55 -4.762.505,98
(Il RESULTAT COURANT (111+VI) 832.692,44 -7.226,62 825.465,82 -9.423.497,09




ETATS FINANCIERS SOCIAUX

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (SUITE)

du 01/01/2026 au 30/06/2026

STOKVIS NORD AFRIQUE SA

Compte de Produits et Charges (Hors Taxes) (Suite) En dirhams

OPERATIONS

TOTAUX DE
Concernant

L'EXERCICE
PRECEDENT

TOTAUX DE

Propres a L'EXERCICE

DESIGNATION

les exercices

I'exercice

1

précédents
2

3=2+1

4
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VII' |RESULTAT COURANT (l11+VI1) 832.692,44 -7.226,62 825.465,82 -9.423.497,09
PRODUITS NON COURANTS 146,00 146,00 1.350.113,17
Produits des cessions
N Subventions d'équilibre
ol v Reprises sur subventions
Autres produits non courants 146,00 146,00 1.350.113,17
N Reprises non courantes ; transferts de
charges
Total ViI 146,00 146,00 1.350.113,17
C CHARGES NON COURANTES 218.393,69 218.393,69 1.197.929,12
Valeurs nettes d'amortissements des
o immobilisations cédées
ol i Subventions accordées
Autres charges non courantes 218.393.69 218.393,69 1.197.929,12
R Dotatfions non courantes aux
amortissements et aux provisions
A Total IX 218.393,69 218.393,69 1.197.929,12
N X |RESULTAT NON COURANT (VIII-IX) -218.247,69 -218.247,69 152.184,05
XI' |RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X) 614.444,75 -7.226,62 607.218,13( -9.271.313,04
T
XII' |IMPOTS SUR LES RESULTATS 12.542,00 12.542,00 7.832,00
Xl |RESULTAT NET (XI-XII) 601.902,75 -7.226,62 594.67613 -9.279.145,04
XIV [TOTAL DES PRODUITS (1+1V+VII) 16.908.125,67 16.908.125,67 15.502.671,36
XV |TOTAL DES CHARGES (11+V+IX+XIII) 16.306.222,93 7.226,62)| 16.313.449,55( 24.781.816,40
o [Ehe AT sl ceaETeeb i el 601.902,75 -7.226,62 594.676,13  -9.279.145,04
des charges)




ETATS FINANCIERS SOCIAUX

ETAT DES SOLDES DE GESTION

STOKVIS NORD AFRIQUE SA

Etat des Soldes de Gestion

DESIGNATION

du 01/01/2026 au 30/06/2026

EXERCICE

En dirhams

EXERCICE

PRECEDENT

1 Ventes de Marchandises ( enl'état) 52.489,34 236.204,96
2 Achats revendus de marchandises 2.669.452,69 927.926,72
| MARGE BRUTES VENTES EN L'ETAT -2.616.963,34 -691.721,76
PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5) 4.565.636,00 1.127.816,36
I 3 Ventes de biens et services produits 4.565.636,00 1.127.816,36
4 Variation stocks produits
5 Immobilisations produites par I'entreprise pour elle-méme
CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE(6+7) 2.499.077 11 4.980.042,55
1 6 Achats consommés de matiéres et fournitures 256.274,98 141.021,06
7 Autres charges externes 2.242.802,13 4.839.021,49
VALEUR AJOUTEE (1+1+111) -550.404,45 -4.543.947,95
" 8 Subventions d'exploitation
9 Impots et faxes 267.849,00 324.647,11
10 Charges de personnel 5.367.490,23 4.795.513,76
EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) | OU INSUFFISANCE
BRUTE D'EXPLOITATION(IBE) (EBE) | -6.185.743,68 -9.664.108,82
11 Autres produits d'exploitation
v 12 Autres charges d'exploitation
13 Reprises d'exploitation, fransferts de charges 1.952.121,69 5.204.434,65
14 Dotations d'exploitation 430.768,74 201.316,94
VI RESULTAT D'EXPLOITATION(+ou-) -4.664.390,73 -4.660.991,11
\l RESULTAT FINANCIER 5.489.856,55 -4.762.505,98
VIl RESULTAT COURANT (+ou-) 825.465,82 -9.423.497,09
X RESULTAT NON COURANT -218.247,69 152.184,05
15 Impdts sur les résultats 12.542,00 7.832,00
X RESULTAT NET DE L'EXERCICE 594.676,13 -9.279.145,04
- TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R)
1 Résultat net de I'exercice 594.67613 -9.279.145,04
Bénéfice + 594.676,13
Perte - 9.279.145,04
[ 2 Dotations d'exploitation (1) 132.173,00 201.316,94
[ 3 Dotations financieres (1)
[ 4 Dotations non courantes (1)
[ 5 Reprises d'exploitation (2) 3.200.735,89
[ ¢ Reprises financiéres (2)
r 7 Reprises non courantes (2)
[ 3 Produits des cessions d'immobilisation
[ 9 Valeurs nettes d'amortiss. Des immo. Cédées
| CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.AF.) 726.849,13 -12.278.563,99
10 Distributions de bénéfices
1 AUTOFINANCEMENT 72684913 -12.278.563,99
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ETATS FINANCIERS SOCIAUX

TABLEAU DE FINANCEMENT

STOKVIS NORD AFRIQUE SA

Tableau de Financement (Modéle Normal)

I. SYNTHESES DES MASSES DU BILAN

Exercice

Exercice

précédent

du 01/01/2026 au 30/06/2026

En dirhams

Exercice a -b

Emplois

Ressources

b o] (5 e

Financement permanent 75.544.906,63 74.950.230,51 594.676,12
Moins actif immobilisé 289.765.107,27| 137.488.557,94| 152.276.549,33

= FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL (1-2) (A) -214.220.200,64 -62.538.327,43| 151.681.873,21

Actif circulant 77.466.441,70| 206.493.383,19 129.026.941,49
Moins Passif circulant 264.539.974,87| 242.378.678,33 22.161.296,54
= BESOINS DE FINANCEMENT GLOBAL (4-5) (B) -187.073.533,17| -35.885.295,14 151.188.238,03
TRESORERIE NETTE (ACTIF -PASSIF) A-B -27.146.667,47| -26.653.032,29 493.635,18

Il. EMPLOIS ET RESSOURCES

Exercice

Emplois

Ressources

Exercice précédent

Emplois

Ressources

l. RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE

AUTOFINANCEMENT (A)

726.849,13

38.505.082,79

+ Capacité d'autofinancement
- Distributions de bénéfices

726.849,13

38.505.082,79

CESSIONS ET REDUCTIONS D'IMMOBILISATIONS (B)

185.462,66

197.589.000,00

+ Cessions d'immobilisations incorporelles
+ Cessions d'immobilisations corporelles
+ Cessions d'immobilisations financieres

+ Récupérations sur créances immobilisées

185.462,66

45.130.000,00
152.459.000,00

AUGMENTATIONS DES CAPITAUX PROPRES ET
ASSIMILES ©

+ Augmentations de capital, apports

+ Subvention d'inv estissement

AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT (D) |
(nettes de primes de remboursement)

TOTAL I. RESSOURCES STABLES (A+B+C+D)

0,00

912.311,79

38.505.082,79

ILEMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE

ACQUISTIONS ET AUGMENTATIONS
D'IMMOBILISATIONS (E )

152.594.185,00

8.186.502,75

+ Acquisitions d'immobilisations incorporelles

100.848,00

722.007,62

+ Acquisitions d'immobilisations corporelles

34.800,00

7.464.495,13

+ Acquisitions d'immobilisations financieres

152.458.537,00

+ Augmentation des créances immobilisées

REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES (F)

REMBOURSEMENT DES DETTES DE FINANCEMENT (G)

EMPLOIS EN NON VALEURS (H)

152.304,00

TOTAL I. EMPLOIS STABLES (E+F+G+H)

152.594.185,00

0,00

8.338.806,75

[T VARTATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL
(B.F.G.)

151.188.238,03

151.380.626,11

IV. VARIATION DE LA TRESORERIE

TOTAL GENERAL

152.594.185,00

493.635,18

152.594.185,00

198.224.515,65

635.515,65

198.224.515,65
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ETATS FINANCIERS SOCIAUX

TABLEAUX DES IMMOBILISATIONS ET DES TITRES DE PARTICIPATION

STOKVIS NO FRIQUE SA du 01/01/2026 au 30/06/2026

Tableau des Immobilisations autres que Financiéres En dirhams
AUGMENTATION DIMINUTION
MONTANT Production par MONTANT
BRUT DEBUT . ene |’enheprise . . . BRUT FIN
EXERCICE Acquisition e Al Virement Cession Virement EXERCICE
méme
IMMOBILISATION EN NON-VALEURS 152.304,00 152.304,00
* Frais préliminaires
Chorgesorepomrsur plusieurs 152.304,00 152.304,00
exercices
* Primes de remboursement
obligations
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 1.013.919,62 100.847,99 1.114.767,61
TmmobisatfoT enTecerchne ef
ggvaln?pemenf o erval
) r,ev,e S marques, arelts et vaieurs 1.013.919,62 100.847,99 1.114.767,61
similaires
* Fonds commercial
* Autres immobilisations
incorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 12.930.839,23 34.800,00 12.965.639,23
* Terrains
* Constructions 247.705,00 34.800,00 282.505,00
In?Tolloi,iechmques, matériel et 2.974.402.43 0.974.402,43
outillage
* Matériel de transport 400.374,93 400.374,93
M?blller, materiel bureau et 9.308.356,87 9.308.356,87
aménagements
* Autres immobilisations corporelles
*Immobilisations corporelles en
Cours
TOTAL GENERAL 14.097.062,85 135.647,99 14.232.710,84

STOKVIS NORD AFRIQUE SA du 01/01/2026 au 30/06/2026

Tableau des Titres de Parficipation En dirhams

Extrait des derniers états de synthése

Participatio . A 2 . Produits
q q . Prix de la société émettrice q A
Raison sociale Secteur Capital nau d’acquisition Valeur nette inscrits au
de la société N° IF d’activité social capital en comptable C.P.C de
. N global Date de . q p , )
émettrice ~ Situation nette Résultat net  I'exercice
cléture
6 7 8 9
STOKVIS
3331122 COMMERCE 68.000.000,00 100,00 64.000.000,00 0,00{30/06/2026 | -90.813.339,13 -256.654,28 0,00
AUTOMOTIVE
STOKVIS ENGINS  [15264821 COMMERCE 98.000.000,00 100,00 240.658.537,00| 240.658.537,00|30/06/2026 | 103.235.812,05| 5.714.707,13] 9.000.000,00
STOKVIS AGRI 18722376 | COMMERCE 93.000.000,00 100,00 93.000.000.,00 0,00{30/06/2026 | 59.208.398,06| -2.146.293,72 0,00
STOKVIS
187167 MMERCE 500.000,00 99,99 499. A 499.600, 202 399.392,01 -4.170, 0,00
INTERNATIONAL 8716755 |COI Cl 600,00 00,00(30/06/2026 0,00
STOKVIS
INDUSTRIES 14474288 |COMMERCE 66.520.000,00 99,99 66.474.712,00 33.345.712,00(30/06/2026 17.118.773.91] -1.396.454,42 0,00
LIMATISATI
SERIT 1620635 E SATIO 1.200.000,00 89,95 1.199.400,00 0,00{31/12/2025 -5.371.739,52 -3.000,00 0,00
TASLIF CREDIT 30.675.000,00 0,03 8.078.00 0,00{31/12/2025 0,00 0,00 0,00
TETE
SCI LA NOTRE 0 SOC 400.000,00 0,25 1.000,00 0,00{31/12/2025 0,00 0,00 0,00
IMMOBILIERE
IMM ECOLE 0,00 0,00 50.000,00 0,00]31/12/2025 0,00 0,00 0.00
INTERNATIONAL COMMUNICA
CALL 4415107 THON 2.000.000,00 12,25 244.925,00 0,00{31/12/2025 -1.788.394,92 -3.000,00 0,00
CIOAM 262986 COMMERCE 2.500.000,00 66,00 1.650.000,00 0,00]31/12/2025 -3.337.899.68 -3.000,00 0,00
STOKVIS MOTORS [1620633 COMMERCE 45.500.000,00 93,62 129.500.000,00 0,00{30/06/2026 | -20.236.446,87 -345.221,63 0,00
STOKVIS RENTAL |1601272 lL\A(i?:;\EN 10.000.000,00 100,00 24.602.739,60 13.968.945,89130/06/2026 11.166.466,51 338.751,44 900.000,00

621.888.991,60 288.472.794,89 69.581.022,42  1.895.664,52  9.900.000,00
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ETATS FINANCIERS SOCIAUX

TABLEAUX DES CREANCES ET DES DETTES

STOKVIS NORD AFRIQUE SA du 01/01/2026 au 30/06/2026

Tableau des Créances En dirhams

Analyse par Echéance Avutres Analyses

5 Montant:
Créances EEs Montants sur Montants sur Montants

Moins d'un Montants en I'Etat et =

Plus d'un an non + . o
Devises Organismes Entreprises

an Représentés
recouvrées N i
Publics liges

par Effets

De I' Actif Inmobilisé 46.411,85 46.411,85

- Préts immobilisés

- Autres créances financieres 46.411,85 46.411,85
De I'actif circulant 343.924.586,02 166.795.079,73(177.129.506,29 | 1.229.976,11 | 16.118.777,13 |248.299.759,78
-F i débit t
ournisseurs débiteurs avances e 37.450,00 37.450.00
acomptes
- Clients et comptes rattachés 182.156.709,16 5.027.202,871177.129.506,29 1.229.976,11 106.154.395,00
- Personnel 749.376,10 749.376,10
- Etat 16.118.777,13 16.118.777,13 16.118.777,13

- Comptes d'associés
- Autres débiteurs 144.725.710,63 144.725.710,63 142.145.364,78
- Compte de régularisation actif 136.563,00 136.563,00

343.970.997,87 166.841.491,58 177.129.506,29  1.229.976,11 16.118.777,13 248.299.759,78

STOKVIS NORD AFRIQUE SA du 01/01/2026 au 30/06/2026

Tableau des Dettes En dirhams

Analyse par Echéance Avutres Analyses

Dettes Montants sur Montants sur
Moins d'un Echues et  Montants en I'Etat et (=
an non payées Devises Organismes Entreprises
Publics liées

Montants
Représentés
par Effets

Plus d'un an

DE FINANCEMENT 4.285.714,61 3.214.286,04 1.071.428,57

- Emprunts obligataires

- Autres dettes de financement 4.285.714,61 3.214.286,04 1.071.428,57

DU PASSIF CIRCULANT 264.484.280,36 247.089.022,62( 17.395.257,74 273.582,69|209.670.050,63 154.102,00
- Fournisseurs et comptes rattachés 19.852.885,93 2.457.628,19| 17.395.257,74 15.522.236,91 154.102,00
;:Z:W’;;rédﬁeurs' avances et 267.710,02 26771002

- Personnel 1.026.413,65 1.026.413,65

- Organismes sociaux 511.992,89 511.992,89 273.582,69

- Etat 28.253.165,94 28.253.165,94

- Comptes d'associés 136.121.877,04 136.121.877,04 136.032.907,00

- Autres créanciers 63.135.069,59 63.135.069.,59 58.114.906,72

- Comptes de régularisation - Passif 15.315.165,31 15.315.165,31

268.769.994,97 248.160.451,19 17.395.257,74 273.582,69 209.670.050,63 154.102,00
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ETATS FINANCIERS SOCIAUX

TABLEAU DES PROVISIONS

Tableau des Provisions

STOKVIS NORD AFRIQUE SA

MONTANT
DEBUT
EXERCICE

D’exploitation

DOTATIONS

Financiéres

REPRISES

Financiéres

du 01/01/2026 au 30/06/2026

Non

En dirhams

MONTANT FIN

EXERCICE

1. Provisions pour dépréciation

Non courantes D'exploitation

courantes

. .y 333.416.196,71 333.416.196,71
de l'actif immobilisé
2. Provisions réglementées
3. Provisons durables pour
; 3.041.364,00 3.041.364,00
risques et charges
SOUSTOTAL (A) 336.457.560,71 336.457.560,71

4. Provisions pour dépréciation

de I'actif circulant (hors 275.966.825,77 298.595,74 1.952.121,69 274.313.299.82
trésorerie)

5. Autres Provisi

- AUTTES TrovIsIons pout 39.153,02 38.975,42 39.153,02 38.975,42
risques et charge

6. Provisions pour dépréciation

des comptes de trésorerie

SOUS TOTAL (B) 276.005.978,79 298.595,74 38.975,42 1.952.121,69 39.153,02 274.352.275,24
TOTAL (A+B) 612.463.539,50 298.595,74 38.975,42 1.952.121,69 39.153,02 610.809.835,95
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COMMISSAIRES AUX COMPTES

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE — COMPTES SOCIAUX

Crowe b HDID & ASSOCIES

STOKVIS NORD AFRIQUE S.A.
Lot 17 11 - Zone indusinelle Ouled Salsh
Bouskoura.

STOKVIS NORD AFRIQUE S5.A

ATTESTATION O'EXAMEN LMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE (COMPTES SOCIALX)
- PERIODE DU 1% JANVER AU 30 Jum 2026 ~

En application des dspositions du Dahir partant lol n* 1-63.212 du 21 septambre 1283, 10l que modie
&t compléts, Nous avons proocdde A un examean limaé de la situation Intermédiare de STOKVIS NORD
AFRIQUE S.A comprenant le bilan et | compte de produils at charges relatfs & | période du ™ [amvier
au 30 juin 2028 Celte siustion intermédare qui fat ressodtir un montant de copiaux propres of
assimies totalsant MAD 68 217 828,02 dont un béndfice nel ge MAD 554 67613 releve de @&
responsabilte des organes de gestian dé STOKVIS NORD AFRIQUE S.A.

Naus avons effectué notre mission saklon 185 nomes de fa profession au Marcc relslives sux mssons
d'examan lstd. Cas normaes requigrant que 'examen limité soil plani®® & rdalsé en vue o cbenr une
ASS5UraNce Mocdnés que la stuation intermédiare ne compona pas d'ancmatke significative. Un examen
lmmité comparte essentislemant des anlratans avec e persanned de & socilé &l das varilications
anaitiques appliguées sux donnéas fnancieres ; Il fournt donc un rivesy d'3ssWraNce meins deve
qUun Bt Nous navons pas effectué un audit &l en consdquence, NOUS Nexprmons donc pas
o' opinion daudit,

Sur |2 base de nolre axaman Imitd, nous n'avons pas releve de it qul nous BRSeM penser que @
gituation intermédiake, ci4ointe, ne danne pas une image fidéle cu réautat des opérations du semesire
Scoue ainsi que de la situation financidee et du patimone de |3 scckete armdtés au 30 jun 2026
conformement au référertel complable adms au Maroc

Casablanca, le 28 septembre 2028

Les Commissaires aux Comptes

Horwath Maroc Audit HD et Asgocks

-I/,‘ -

A . 3 »
N 4] ) »‘.""t'
» \ ’

o o
o e
e e
® @ O
o e 0
L I
® 0 00
e e
o Do e e
® @ O
e e
o e

Groupe Stokvis | Rapportfinancier semestriel au 30 juin 2026 e o




ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

BILAN CONSOLIDE

30-juin-26

31-déc.-25

Variation %

Actif immobilis é
Immobilisations en non valeur
Ecart d'acquisition
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Titre mis en équivalence
Immobilisations financiéres

Impdts différés actifs

Actif circulant

Stocks et en-cours

Clients et comptes rattachés

Autres créances et comptes de régularisation

Valeurs mobiliéres de placement

Trésorerie - actif

Total de 1'actif

2.248 2214
17.604 28.852

0 0

12.363 13.242
56.341 54.403
88.556 98.711
76.524 51.929
158.451 98.222
138.090 129.933
2.221 2.221
375.285 282.306
10.240 44.619
474.082 425.636

2%
-39%

-1%
4%
-10%

47%
61%
6%
0%
33%

-17%
11%

Variation %

Capital

Primes d'émission, de fusion, d'apport
Réserves consolidées

Résultat consolidé

Capitaux propres de I’ensemble consolidé
Dont:  Capitauxpropres part du groupe

Intéréts minoritaires

Dettes de financement
Provisions pour risques et charges

Impots différés passifs
Passif circulant

Fournisseurs et comptes rattachés

Autres dettes et comptes de régularisation

Trésorerie - passif

Total du passif

Groupe Stokvis | Rapportfinancier semestriel au 30 juin 2026

30-juin-26 31-déc.-25
176.952 176.952
(304.677) (299.928)
(7.090) 26.460
(134.816) (96.517)
(135.278) (97.214)
463 697
86.009 92.080
4.966 4.966
90.975 97.046
79.718 21.664
273219 256.973
352,937 278.636
164.986 146.470
474.082 425.636

0%

2%
=127%
40%

-39%

-34%

-1%
0%

6%

268%

6%
27%

13%
11%



ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

En KMAD 30-juin-26 30-juin-25 Var %
Produits d'exploitation 127.000 107.508 18%
Chiffre d'affaires 112.708 107.617 5%
Variation de stocks de produits 9.804 (9.474) N/S
Autres produits d'exploitation 4.488 9.366 -52%
Charges d'exploitation (122.555) (87.785) 40%
Achat revendu de marchandises (100.195) (57.706) 74%
Achats consommés de mat et fournit (999) (10) N/S
Autres charges externe (5.524) (10.502) N/S
Impéts et taxes (1.038) (752) 38%
Charges de personnel (12.401) (15.783) -21%
Autres charges d'exploitation (0) (1)
Dotations d'exploitation (2.399) (3.031) -21%
Résultat d'exploitation 4.444 19.724 -717%
Charges financiéres nettes (8.568) (13.604) -37%
Résultat courant des entreprises intégrées (4.123) 6.120 -167%
Résultat non courant (984) (1.624) 39%
Résultat avant imp6t (5.107) 4.496 N/S
Imp6t sur le résultat (1.983) (4.821) 59%
Résultat net des entreprises intégrées avant
amortissement des écarts d’acquisition (7.090) (325) N/S
DEA des écarts d'acquisition - -
QP des sociétés mises en équivalence - -
Résultat net de I'ensemble consolidé (7.090) (325) N/S
Résultat net part du Groupe (7.089) (323) N/S
Intéréts minoritaires dans le résultat (1) (2) -33%
®
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NOTES ANNEXES CONSOLIDEES

ETAT DES INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

1. REFERENTIEL COMPTABLE, MODALITES DE CONSOLIDATION, REGLES D’EVALUATION

1.1 Référentiel comptable

Les comptes consolidés du Groupe STOKVIS sont établis conformément aux normes nationales
prescrites par la Méthodologie adoptée par le Conseil National de Comptabilité (CNC) dans son

avis No 5 du 26 mai 2005.

1.2 Modalités de consolidation

a) Méthodes de consolidation
Les méthodes de consolidation appliquées par le Groupe STOKVIS sont les suivantes :
a.l  Intégration globale :

Pour toutes les filiales dans lesquelles STOKVIS exerce directement ou indirectement un controle exclusif,
I'intégration globale est la méthode pratiquée.

Le controle exclusif sur une filiale s’apprécie par le pouvoir de diriger les politiques financiéres et
opérationnelles. Il résulte :

- soit de la détention directe ou indirecte de la majorité des droits de vote ;

- soit de la désignation, pendant deux exercices successifs, de la majorité des membres des organes
d'administration, de direction ou de surveillance ;

Le groupe est présumé avoir effectué cette désignation lorsqu'il a disposé, au cours de cette
période, directement ou indirectement, d'une fraction supérieure a quarante pour cent des droits
de vote et qu'aucun autre associé ou actionnaire ne détenait directement ou indirectement une fraction
supérieure a la sienne ;

- soit du droit d'exercer une influence dominante en vertu d'un contrat ou de clauses statutaires,
lorsque le droit applicable le permet et que STOKVIS est actionnaire ou associé de I'entreprise
concernée.

La méthode de I'intégration globale consiste a intégrer, aprés élimination des opérations et comptes

réciproques, les comptes de la société consolidée en distinguant la part du groupe et les intéréts
minoritaires.

a.2  Mise en équivalence

La méthode de la mise en équivalence est appliquée pour les sociétés sur lesquelles le
Groupe exerce une influence notable.

L'influence notable est le pouvoir de participer aux politiques financiéres et opérationnelles
d'une filiale sans en détenir le contrdle.

L'influence notable est présumée lorsque le Groupe dispose, directement ou indirectement,
d’une fraction comprise entre 20% et 40% des droits de vote de cette filiale.

La mise en équivalence consiste a substituer a la valeur comptable des titres détenus la quote-part des
capitaux propres, y compris le résultat de I'exercice déterminé d'apreés les regles de consolidation.
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NOTES ANNEXES CONSOLIDEES

ETAT DES INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

b) Date de cl6ture

Pour les deux exercices présentés, toutes les entités faisant partie du périmétre de consolidation
ont cléturé leurs comptes au 30 juin 2026.

c) Principaux retraitements

La consolidation est effectuée a partir des comptes individuels des entités comprises dans le périmétre
de consolidation du Groupe.

Les principaux retraitements se déclinent comme suit :
[ Ecart d’acquisition

L’écart d’acquisition est égal a la différence a la date d’acquisition entre le codt d'acquisition des
titres et la quote-part dans les actifs et passifs retraités de I'entité acquise.

L'écart d’acquisition, lorsqu’il est significatif, est amorti sur une durée déterminée en fonction de la
nature de la société acquise et des objectifs fixés lors de I'acquisition.

c.2 Elimination des opérations intragroupes

Les opérations significatives entre les sociétés intégrées sont éliminées du bilan et du compte de
produits et charges consolidé

c3 Elimination des provisions a caractere fiscal

Pour ne pas altérer I'image fidele des comptes consolidés, les provisions et les écritures passées pour
la seule application de la législation fiscale sont éliminées. Il s’agit notammentde :

- La constatation ou la reprise d’amortissement dérogatoires lorsqu’une entreprise du périmetre
de consolidation du Groupe applique un systéeme d’amortissement dégressif prévu par la législation
fiscale, tout en estimant nécessaire de conserver comptablement un mode d’amortissement linéaire ;

- La constatation ou la reprise de provisions réglementées ;

- La reprise de subventions d’investissement au compte de produits et charges.

c.4 Impots

La charge d'impo6t comprend I'imp6t courant de I'exercice et I'imp6t différé résultant des décalages
temporaires entre les bases comptables des actifs et passifs et leurs bases fiscales.

Les imp0ts différés résultant de la neutralisation des différences temporaires introduites par les regles
fiscales et les retraitements de consolidation sont calculés société par société selon la méthode du
report variable, en tenant compte de la conception étendue.

Les impots différés actifs résultant :

- des décalages temporaires entre le résultat comptable et le résultat fiscal,

- des retraitements de consolidation,

- des déficits fiscaux reportables,

sont constatés eu égard la situation fiscale de chaque entité, lorsqu’il est probable que des bénéfices
futurs seront disponibles pour absorber ces impo6ts différés actifs. )



NOTES ANNEXES CONSOLIDEES

ETAT DES INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

c.5 Intéréts minoritaires

Lorsque la part revenant aux intéréts minoritaires dans les pertes d’une société consolidée est supérieure a
leur part dans les capitaux propres, 'excédent ainsi que les pertes ultérieures applicables aux intéréts
minoritaires sont déduites des intéréts majoritaires, sauf si les associés minoritaires ont une obligation
expresse de combler ces pertes.

Cependant, si ultérieurement I'entreprise consolidée devient bénéficiaire, la part du groupe est alors
créditée de tous les profits réalisés jusqu’a absorption de la part des intéréts minoritaires imputés
antérieurement.

c.6  Crédit-bail

Le Groupe a opté pour le traitement optionnel consistant a comptabiliser les immobilisations
financées par crédit-bail au bilan en contrepartie d’une dette financiere d’'un montant équivalent en prenant
en considération I'importance significative.

Par ailleurs, au niveau du compte de produits et charges, les immobilisations sont amorties selon leur
durée d’utilité et les charges d’intérét sur emprunt sont comptabilisées en fonction de la durée des contrats ;
les redevances étant annulées.

c.7 Ecarts de conversion

Les écarts de conversion des actifs et passifs monétaires libellés en monnaie étrangeére sont
enregistrés au compte de produits et charges au cours de la période a laquelle ils se rapportent.

1.3  Méthodes et régles d’évaluation
Les principales méthodes et régles d’évaluation sont les suivantes :
a) Immobilisations en non-valeur

L'immobilisation en non-valeur est constituée essentiellement des frais préliminaires et des charges a répartir
sur plusieurs exercices et est amortie de maniere linéaire sur une durée de 5 ans.

b) Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont généralement amorties sur une durée ne dépassant pas cing ans
(licences de logiciels) sauf pour les brevets et droits assimilés qui sont amortis sur dix ans. Les fonds
commerciaux ne sont pas amortis.

c) Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont enregistrées a leur colt d’acquisition ou de production. Elles
sont amorties sur la durée de vie estimée de chaque catégorie d'immobilisation.

Les plus-values de cession intragroupe sont annulées en consolidation.
d) Immobilisations financieres
Les titres de participation dans les sociétés non consolidées figurent au bilan a leur prix d’acquisition., Une

provision pour dépréciation est constituée, le cas échéant, aprés analyse, au cas par cas, des situations
financiéres des sociétés non consolidées. .‘. ° ..
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NOTES ANNEXES CONSOLIDEES

ETAT DES INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

e) Stocks et travaux en cours

Les stocks et travaux en cours sont évalués au prix de revient sans que celui-ci puisse excéder la valeur nette
de réalisation. Les stocks sont évalués au coGt moyen pondéré.

Les frais financiers ne sont pas pris en compte pour I’évaluation des stocks.

Les provisions pour dépréciation des stocks sont constituées le cas échéant pour ramener la valeur nette
comptable a la valeur probable de réalisation.

f) Créances et dettes d’exploitation

Les créances et dettes sont enregistrées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est
pratiquée dées I'apparition d’un risque de non-recouvrement.

Les transactions exprimées en devises étrangéres sont converties au cours de change en vigueur au moment
de la transaction.

Lors de I'arrété des comptes, les soldes monétaires en devises sont convertis au taux de cl6ture par la
contrepartie du compte de résultat.

g) Titres et valeurs de placement

Cette rubrique comprend des titres acquis en vue de réaliser un placement. Ils sont enregistrés au
colt d’achat.

Une provision est constituée lorsque la valeur probable de réalisation est inférieure au prix
d’acquisition.

2. INFORMATIONS RELATIVES AU PERIMETRE

La liste des sociétés consolidées au 31 décembre 2025 est la suivante

Sociétés Poul:centages Powrcentages de Métho_de fie
d'intérét controle consolidation
STOKVIS NORD AFRIQUE 100,00% 100.00%| Société mére
STOKVIS MOTORS 99.54% 99,54% 1G
STOKVIS INDUSTRIES 99.99% 99,99% 1G
STOKVIS AUTOMOTIVE 100,00% 100,00% 1G
STOKVIS RENTAL 100,00% 100,00% 1G
STOKVIS ENGINES 97.90% 97.90% 1G
STOKVIS AGRI 99.99% 99,99% 1G
STOKVIS INTERNATIONAL 100,00% 100,00% 1G
IG  :Intégration globale

MEE : Mise en équivalence

La liste des sociétés consolidées au 30 juin 2026 est la suivante :

s Pourcentages Pourcentages de Meéthode de
Sociétés TN A s
d'intérét contrdle consolidation

STOKVIS NORD AFRIQUE 100,00% 100,00%)| Société mere
STOKVIS MOTORS f 99.,54% 99.,54% 1G ¢ °
STOKVIS INDUSTRIES f 99,99% 99,99% 1G ® ° ® °
STOKVIS AUTOMOTIVE f 100,00% 100,00% 1G o o @
STOKVIS RENTAL f 100,00% 100,00% 1G .. ....
STOKVIS ENGINES f 99,99% 99,99% 1G D 2@ e
STOKVIS AGRI f 99,99% 99,99% 1G _.......
STOKVIS INTERNATIONAL 100,00% 100,00% 1G o 0 @

o 0e

o e
@
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3. COMPARABILITE DES COMPTES

Les principes et méthodes de consolidation retenus pour le 30 juin 2026 sont les mémes que ceux retenus
pour I'exercice précédent.

4. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

4.1  Actifimmobilisé

a) Immobilisation en non-valeur

Les immobilisations en non-valeur sont nulles.
b) Immobilisations incorporelles

Le détail des immobilisations incorporelles par nature s’analyse comme suit :

En KMAD 30-juin-26 | 31-déc-2s | YAriationdes flux

de la période
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 1115 1014 101
Fonds commercial 59615 59615 -
Brut 60 730 60 629 101
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 346 279 67
Fonds commercial 58135 58135 -
Amortissements 58 481 58 414 67
Net 2248 2214 34

c) Immobilisations corporelles

Le détail des immobilisations corporelles par nature s’analyse comme suit :

En KMAD 30-juin-26 | 31-déczs | Variation des flux

de la période
Terrain - 16 230 (16 230)
Constructions 14 680 25875 (11 195)
Installations techniques, matériel et outillage 22323 20 870 1453
Matériel de transport 505 505 -
Mobilier, matériel de bureau 7 652 7563 89
Immobilisations corporelles en cours 3756 3838 (82)
Brut 48 915 74 880 (25 965)
Constructions 6032 22 420 (16 388)
Installations techniques, matériel et outillage 13934 12567 1367
Matériel de transport 505 505 -
Mobilier, matériel de bureau 7260 6957 304
Immobilisations corporelles en cours 3580 3581 (@8]
Amortissements 31311 46 029 (14 718)
Net 17 604 28 852 (11 248)

La variation des immobilisations corporelles s’analyse comme suit :
En KMAD en KMAD ° °
Valeur nette au ler Janvier 2026 28 852 o oe
Acquisitions 1686 0 e e
Amortissements (2332) o o e
Sorties (10 602) ........
Valeur nette au 30 juin 2026 17 604 ® 000
o e e
o e e
D e
o e
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d) Immobilisations financiéres

Le détail des immobilisations financiéres par nature s’analyse comme suit :

Fn KMAD 30-juin-26 31-déc-25
Autres créances financiéres 12 340 13220
Titres de participations non consolidés 22 22
Brut 12 363 13 242
Autres créances financiéres - -
Provisions - -
Net 12 363 13 242
4.2  Actif circulant
a) Stocks et encours

Le détail des stocks et encours par nature s’analyse comme suit :
En KMAD 30-juin-26 31-déc-25
Marchandises 99 792 66 906
Matiéres et fournitures consommables - -
Produits en cours - 9036
Brut 99 792 75943
Marchandises 23268 24014
Provisions 23268 24014
Net 76 524 51929
b) Autres créances d’exploitation
Le détail des autres créances d’exploitation par nature s’analyse comme suit :
En KMAD 30-juin-26 31-déc-25
Fournisseurs débiteurs, avances et acomptes 1151 2546
Client et comptes rattachés 281088 223097
Personnel 4125 6068
Etat 128 708 114 463
Autres débiteurs 10567 13 547
Comptes de régularisation actif 228 0
Brut 425 868 359 720
Provisions 129 328 131 565
Net 296 540 228 155
4.3  Dettes de financement
Le détail des dettes de financement par nature se présente comme suit :
En KMAD 30-juin-26 31-déc-25
Dettes de financement 82 191 80 774
Dette de Crédit-bail 3818 11307
Total 86 009 92 080
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4.4  Autres dettes d’exploitation

Le détail des autres dettes d’exploitation par nature s’analyse comme suit :

En KMAD 30-juin-26 31-déc-25
Fournisseurs et comptes rattachés 79 718 21 664
Clients créditeurs, avances et acomptes 47 566 47053
Personnel 57 57
Organismes sociaux 3744 3642
Etat 58 820 62202
Comptes d'associés 136 705 108 904
Autres créanciers 5606 5606
Comptes de régularisation passif 20723 29 509
Total 352937 278 636
4.5 Chiffre d'affaires

Le détail du chiffre d’affaires s’analyse comme suit :

En KMAD 30-juin-26 30-juin-25
Ventes de marchandises en I'état 109 559 104 473
Ventes de bien et services produits 3148 3145
Total 112 708 107 617
4.6  Achats et autres charges externes

Le détail des achats et autres charges externes s’analyse comme suit :

En KMAD 30-juin—26 30-jllill-25
Achats revendus de marchandises 100 195 57706
Achats consommés de matiéres et fournitures 999 10
Autres charges externes 5524 10 502
Total 106 717 68 218
4.7  Charges financiéres nettes

Le détail des charges financiéres nettes s’analyse comme suit :

En KMAD 30-juin-26 30-juin-25
Gains de change 466 (16)
Intéréts et autres produits financiers 125 126
Reprises financieres; transferts de charges 33 5250
Produits financiers 624 5359
Charges d'intéréts 8290 12257
Pertes de change 902 103
Dotations financiéres (258)
Autres charges financicres - 6861
Charges financiéres 9192 18963
Charges financiéres nettes (8568) (13 604)
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4.8 Résultat non courant

Le résultat non courant s’analyse comme suit :

En KMAD 30-juin-26 30-juin-25

Produits de cessions d'immobilsations 55 1523
Autres produits non courants 0 1778
Produits non courants 55 3301
Valeurs nettes d'amortissements des immobilsations cédées 0 0
Autres charges non courantes 1039 4925
Charges non courantes 1039 4925
Résultat non courant -984 -1 624

4.9 Effectifs moyens

30-juin-26 30-juin-25

Employé par les sociétés du Groupe 78 84

4.10 Evénements post cloture

Néant.
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COMMISSAIRES AUX COMPTES

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE — COMPTES CONSOLIDES

Crowe b HDID & ASSOCIES

STOHVIS NORD AFRIQUE 3.4,
Let 17 11 = Zona indusinielie Ouled Salah

Bouskoura

GRIUPE STOKVIS
ATTESTATIN 0 ELAMER LIMITE OF LA SiTUATION B TEAMEDILIRE CORSOUDEE
= PERIGDE DU 1™ JAMVIER AU 30 s 2006 -

Mows avons procsdie & un axamen imild de la sifualion inlermédiaine cansalidés de la sosess STORVIS

NORD AFRIGHIE S.A. ot #as Tliales (Grodps STOKVIS) compranant 1e bldam consoida, & compie de
razullal consolide, e lableau das o da Inésorene, e tableaw de vanahan des capiaux propres et uns

rade eaplicainee au berme de ba périade du Ter janyvier au 30 e 2028, Calte silvation imeradiaing fail
PRESDTNT un Fonlert & capilaue prophes consclidds nagaid de FKMAD 134 816, dant ung perie notha
consolidide cda KMAD T 050

Maus avans effechss nofe examen limild selon |es normes. de s prolessson au Maros, Cad Raimas
réeguigrent gue lecanen limild 2o planifié al réalisg an v O olianir une assurarse Modanda qua la
sfughon imarmadiaine e comporie pas danomake signifcabve. Un examen imikd  comparts
essenbcllement des enirslisns avec le personnel de & sociddd et des waificalions analyfigues
appligusss mux donndas fmancignes | il fourt danc un Niveay dBsEUMERcE Moing alevd quiun At
Micnig n'avone pag eftactug un audil @b, an consihguancs, NGUS N'axXprimoans dono pas dopinion d aodi

Les rappors daudit ces fllales STOEVES AGRI, STOKVIS EMGING, STOREVIS IMDUSTRIES,
STOKVIS MOTORS &t STOKYIS AUTOMOTIVE, au tire de l'exercics 2025, taisal il de régerass
HOUT FelSaance da provison &a repporant aux stocks pour un ot de MAD 10 millions Bt aue
crisances clerds pour un momiant botal de MAD 32,7 milions, impaci par un nivesu d'actwile &n
baizse des soodts concerndss

Le rappot daudt &2 I3 Alsle STOKVIS AUTOMOTIVE, au e @ Pexercice 2025, relate une
inceritude significativa |k & la continu i O sxplofation de la sookis

Sous méserve de Fimpaot sur l=z comples consolidts des silusbons décrles d-dessus o de e
Evalilion &u cours d8 o SBredElig, NEUE AEVONE pal relead de 18ile guii nols laiasnt panser gua las
dials consolidas, o jpints, na donmant pas une image fidéle du rdsuliat ces opdrations du semestre
#ooulé ains gue de la siuaton fmanciée et du patimoine du Groupe STOKVIS armieds au 30 juin
2026, conformémeEnl aux normes comglables nabionales an vigueur

Wous. attinors volne aflenicn gue du fal des parias corshaléas dans las @lats da synihdee conselidis
au 20 juin 2028, | sibuation netle consclidée du groups demeurs négalive. Une recapitalisation du
Qroupe 'l ndcessains

Caaablanca, e 28 seplambre 2126
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COMMUNICATION FINANCIERE

LISTE DES COMMUNIQUES PUBLIES

Communiqué février 2025 — Indicateurs financiers du 4e trimestre 2024
Communiqué mars 2025 — Résultats financiers au 31/12/2024

Communiqué avril 2025 — Rapport financier annuel ex 2024

Communiqué du 05 mai 2025 — Avis de réunion a I’AGO annuelle du 05/06/2025
Communiqué du 30 mai 2025 — Indicateurs financiers du ler trimestre 2025
Communiqué du 06 juin 2025 — Post AGO du 05/06/2025

Communiqué du 01 septembre 2025 - Indicateurs financiers du 2éme trimestre 2025
Communiqué du 19 septembre 2025 — Résultats financiers au 30/06/2025.
Communiqué novembre 2025 sur les indicateurs du 3éme trimestre 2025.
Communiqué février 2026 — Indicateurs financiers du 4éme trimestre 2025
Communiqué mars 2026 — Résultats financiers au 31/12/2025

Communiqué avril 2026 — Rapport financier annuel ex 2025

Communiqué du 04 mai 2026 — Avis de réunion a I’AGO annuelle du 04/06/2026
Communiqué du 02 juin 2026 — Indicateurs financiers du ler trimestre 2026
Communiqué du 08 juin 2026 — Post AGO du 04/06/2026

Communiqué du 30 juin 2026 — Avis de réunion d I’AGOE du 31/07/2026
Communiqué du 30 juin 2026 - Post CA du 30/06/2026

Communiqué du 03 aolit 2026 - Post AGOE du 31/07/2026

Communiqué du 31 aodt 2026 - Indicateurs financiers du 2éme trimestre 2026
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BROUPE

STOK VIS

CONTACT

0522654600

contact@stokvis.ma

Lot 17-11, Zone Industrielle Oulad Salah,
Bouskoura

www.stokvis.ma
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